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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de Corporacién Europea de Inversiones, S.A. Sociedad dominante del Grupo
CEL:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos llevado a cabo el trabajo de revisién, con alcance de seguridad razonable, de los siguientes
aspectos de la informacién contenida en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de
solvencia de CORPORACION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. (Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (Grupo CEI), al 31 de diciembre de 2023, seqgun lo dispuesto en el articulo 6 de la
Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se fija el contenido del informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia,
individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion:

a) El alcance y la estructura del grupo sujeto a supervisién, de conformidad con el articulo 132
de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

b) Las entidades excluidas de tal supervision, de acuerdo con el articulo 133 de la Ley 20/2015,
de 14 de julio.
0) La adecuacién del método aplicado para el cdlculo de la solvencia del grupo y del tratamiento

empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos 145 y siguientes de la
Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacién.

No se han revisado otros aspectos, distintos de los anteriores, incluidos en el informe sobre la
situacién financiera y de solvencia del Grupo CEI.

El objetivo de nuestro trabajo es verificar que los aspectos mencionados en los apartados a), b) y ©)
anteriores de la informacién presentada por los administradores de CORPORACION EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A., Sociedad dominante del Grupo CEIl, cumplen los requisitos establecidos en la Ley
20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrollo reglamentario y la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacién, con la finalidad de suministrar una informacién completa y fiable.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 37 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcidn 12, C.I.F. B-78970506.
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Responsabilidad de los administradores de CORPORACION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.,
Sociedad dominante del Grupo CEI.

Los administradores de CORPORACION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., Sociedad dominante del
Grupo CEl, son responsables de la preparacién, presentacién y contenido del informe sobre Ia
situacion financiera y de solvencia del grupo, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacidn, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa
de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién.

Dichos administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
gue consideren necesarios para permitir que la preparacién de la informacién, contenida en el
informe sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, esté libre de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacién financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracioén, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de
revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable de los aspectos mencionados en la seccién «Objetivo y alcance de nuestro
trabajo» relativos a la informacién mencionada en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, contenida en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo CEl,
correspondiente al 31 de diciembre de 2023, y expresar una conclusion basada en el trabajo
realizado y las evidencias que hemos obtenido.

No se han revisado otros aspectos distintos de los anteriores incluidos en el informe sobre la
situacién financiera y de solvencia del Grupo CEI.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos sobre los aspectos mencionados.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en el
Anexo V de la Circular 1/2018 de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad
del alcance del informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y
de grupos, y el responsable de su elaboracion.

El responsable de la revisidn del informe sobre la situacion financiera y de solvencia del Grupo ha sido
ERNST & YOUNG, S.L.

El revisor asume total responsabilidad por las conclusiones manifestadas en el informe especial de
revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusién

En nuestra opinién, en relacién con el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del
Grupo CEl, al 31 de diciembre de 2023, son conformes con lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de
julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacién, en todos sus aspectos significativos, las cuestiones siguientes:

a) El alcance y la estructura del Grupo CEl, sujeto a supervisién por |la Direcciéon General de
Seqguros y Fondos de Pensiones, que consta en el informe adjunto.

b) Las entidades excluidas de tal supervisién de grupo.

c) El método aplicado para el célculo de la solvencia del grupo y el tratamiento empleado para

cada empresa.

Madrid, 16 de mayo de 2024

ERNST & YOUNG, S.L.

C/ Raimundo Fernéndez Villaverde 65 (Madrid)
(Inscrito en el Registro Oficial de

Auditores de Cuentas con e} N° SO530

C.I.F.: B78970506)

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA
Alfredo Martinez Cabra ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrito en el Registro Oficial de .
Auditores de Cuentas con el N.© 17.353) 2024 Nam. 01/24/00282

SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR
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RESUMEN EJECUTIVO

Corporacion Europea de Inversiones, S.A. (en adelante CEl o la Compaifiia) es la cabecera de un
grupo de entidades aseguradoras y reaseguradoras Yy tiene su sede social en Espafia (en adelante
Grupo CEl).

El presente Informe se elabora en atencibn a las obligaciones de informacién y publicacién
contenidas en la Directiva 2009/138/CE (Directiva de Solvencia Il), la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR), y
demas disposiciones regulatorias de la actividad aseguradora y reaseguradora.

Actividad y resultados

Los ingresos consolidados por primas suscritas del Grupo CEIl ascendieron en 2023 a 962.270 miles
de euros, correspondiendo el 74% al negocio de reaseguro y el resto al de seguro directo.

Respecto a la distribucion geografica del negocio, el peso del negocio de Espafa sobre el total
disminuye ligeramente en 2023 hasta el 71%, en 2022 era del 75%. El negocio internacional, por su
parte, aumenta su peso hasta el 29%, en 2021 era del 25%. El 82% del negocio internacional se
concentra en paises del Espacio Econémico Europeo.

El resultado técnico-financiero (resultado de la suscripcion, neto de reaseguro cedido y retrocedido,
junto con resultado financiero y gastos atribuidos a los ramos) alcanzé en 2023, 47.101,2 miles de
euros, siendo en todos los ramos de signo positivo excepto en multirriesgos

En el capitulo de inversiones, el valor de la cartera al cierre del ejercicio alcanzaba una cifra de 2.224
miles de euros siendo los instrumentos con mayor peso la Renta Fija (61%) y los Fondos de
Inversiéon (13%).

El Grupo CEI obtuvo en 2023, un resultado consolidado positivo de 36.402 miles de euros, superior

al del anterior ejercicio. De esta cifra, el 67% corresponde a la sociedad dominante (24.210 miles de
euros) y el 33% restante a los socios externos (12.192 miles de euros).

Sistema de Gobierno

Los recursos de CEI se estructuran en una organizacion especifica, compuesta por tres niveles,
mediante la cual se organiza la toma de decisiones y la ejecucién de todas las tareas necesarias
para cumplir con los requerimientos regulatorios de Solvencia Il. Estos tres niveles son:

e Consejo de Administracion.
e Comité de Riesgos y Solvencia.
e Funciones clave.

No ha habido cambios en la composiciéon de los niveles que conforman el Sistema de Gobierno
durante el periodo al que se refiere el informe.
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Perfil de riesgo

Las areas que generan mayor carga de capital y por tanto, estdn amparadas de forma especial por
los Sistemas de Control Interno y de Gestion de Riesgos de las participadas son:

Suscripcion y constitucion de reservas
Inversiones

Gestion de riesgos técnicos y operacionales
Reaseguro/Retrocesion

Este sistema se organiza en base al modelo de las Tres Lineas de Defensa, en linea con el Sistema
de Gobierno que requiere la normativa de Solvencia Il:

e Primera linea de defensa: las Direcciones de cada departamento son responsables de
instrumentalizar y poner en practica la gestion de sus riesgos y controles internos.

e Segunda linea de defensa: que comprende las funciones de cumplimiento normativo, gestion
de riesgos y actuarial.

o Tercera linea de defensa: la funcién de auditoria interna, como funcién supervisora.

El grafico muestra los componentes de riesgo del SCR consolidado de CEI: (cifras en millones €)
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El nivel de capital obligatorio final se ha incrementado en linea con los aumentos sufridos por las
compafias individuales y muy vinculado al incremento de la carga de capital por riesgo de
suscripcion de no vida.

En relacion a la Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia (ORSA), CEI cumple con sus limites de
apetito de riesgo a lo largo de toda la proyeccién y en los distintos escenarios analizados.

Valoracion a efectos de Solvencia Il

La siguiente tabla resume los activos y pasivos de CEI consolidados, valorados de acuerdo a la
normativa de Solvencia Il y a las normas de registro y valoracién del Plan Contable de Entidades
Aseguradoras (PCEA) al cierre de 2023.

(miles de euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA

Total Activos 2.657.073,63 2.687.037,60
Total Pasivos 1.786.115,63 1.989.886,96
Excedente de los activos respecto a los pasivos 870.958,00 697.150,64

Las diferencias en la valoracion a efectos de Solvencia Il y de las Cuentas Anuales corresponden
principalmente a:

Activos:

e Inmuebles (uso propio y de inversion): en Solvencia Il se consideran a valor de mercado,
mientras que en las CCAA se registran en su mayoria, por su valor de coste menos amortizacion
acumulada.

¢ Importe contable del fondo de comercio y de las comisiones periodificadas correspondientes al
negocio directo y reaseguro aceptado, su valor a efectos de Solvencia Il es cero.

Pasivos:

e La metodologia seguida por las entidades aseguradoras y reaseguradoras del grupo para la

valoracion de las provisiones técnicas a efectos de los estados contables consolidados difiere de

la del calculo de la “mejor estimacion” en el marco de Solvencia |l.

e Asimismo, las hipétesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas contables son
distintas de las aplicadas en Solvencia .
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Gestion del Capital

La Politica del Sistema de Gestion de Riesgos de CEI determina el nivel de apetito de riesgo
respecto al capital.

La siguiente tabla resume la posicion a 31 de diciembre de 2023 (ex-dividendo) relativa al grupo
consolidado

(miles de euros) 2023

Fondos Propios disponibles para cubrir el CSO y CMO 716.553,27
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) 354.425,00
Capital Minimo Obligatorio (CMO) 159.454,23
Ratio Fondos Propios disponibles/ CSO 202%
Ratio Fondos Propios disponibles / CMO 449%

CEl aplica la formula estandar para el calculo del capital de solvencia en todos los modulos y/o
submaodulos de riesgo.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1l. Actividad

a. Razéon y forma juridica

CORPORACION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. es una sociedad anénima constituida el 17 de
mayo de 1976, dedicada a la inversion en valores mobiliarios, a la gestion y administracion de dichas
participaciones, asi como a la prestacién de servicios de asesoria a las entidades participadas.

Su domicilio social se encuentra establecido en Madrid, calle Fernanflor n° 4.

La definicion del grupo consolidable se establece de acuerdo con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
Ordenacion, Supervision y Solvencia de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, asi como con el
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley.
La obligacion de formular cuentas anuales consolidadas queda especificamente definida por el
articulo 84.3 de la Ley 20/2015, por el que se entiende que un grupo de entidades aseguradoras y
reaseguradoras es aguel en el que la entidad dominante tiene como actividad principal la tenencia de
participaciones en entidades aseguradoras o reaseguradoras.

CEIl deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El Consejo de Administracion, en la reunién celebrada el dia 21 de marzo de 2024 formul6 las
Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2023. Dichas cuentas se aprueban en
la Junta General de Accionistas que se celebra el 16 de mayo de 2024.

b. Autoridad de Supervisiéon Responsable

La autoridad de supervision responsable de revisar el presente informe es la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, con domicilio en el Paseo de la Castellana nimero 44 de Madrid.

c. Empresa auditora de la Entidad

La empresa externa que presta los servicios profesionales de Auditoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas, es Ernst & Young, S.L., auditores externos de cuentas.

d. Titulares de participaciones significativas en la Entidad
A 31 de diciembre de 2023, las sociedades que ostentan un porcentaje de participacién superior al
10% son: Reynus Patrimonio, S.L. con un 55,68% (55,53% en 2022) y General de Gestiones

Inmobiliarias, S.L. con un 10,38% (10,36% en 2022). El resto del accionariado estaba constituido por
cuatrocientos treinta y cuatro, particulares y empresas.

Las empresas vinculadas significativas y la estructura del grupo se describen en el apartado Al h.

Informe sobre la situacién financiera y de solvencia / 8



CORPORACION
EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A.

e. Lineas de negocio en las que opera la Entidad

CEl a través de sus filiales, Ges Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante GES), Almudena
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante Almudena) y Nacional de Reaseguros, S.A.
(en adelante Nacional) opera en todas las lineas de negocio de seguro directo y reaseguro
aceptado, de acuerdo con la siguiente distribucion:

Datos de 2023: Primas Reservas
Seguro y reaseguro proporcional: Gastos médicos 0,64% 0,01%
Seguro y reaseguro proporcional: Proteccion de ingresos 5,53% 3,76%
Seguro y reaseguro proporcional: Accidentes laborales 0,00% 0,00%
Reaseguro no proporcional: Salud 0,85% 0,67%
Seguro y reaseguro proporcional: Autos Responsabilidad Civil 3,84% 4,36%
Otros seguros y reaseguro proporcional de vehiculos terrestres 0,74% 0,30%

Seguro y reaseguro proporcional: Transportes aéreos y maritimos y

g 5,15% 2,53%
mercancias transportadas

Seguro y reaseguro proporcional: Incendios y otros dafos a los bienes 32,94% 20,00%
Seguro y reaseguro proporcional: R.C. general 3,22% 3,38%
Seguro y reaseguro proporcional: Defensa Juridica 0,19% 0,04%
Seguro y reaseguro proporcional: Asistencia 0,78% 0,09%
Seguro y reaseguro proporcional: Diversos 0,82% 0,28%
Seguro y reaseguro proporcional: Crédito y Caucion 4,51% 1,71%
Reaseguro no proporcional: Responsabilidad Civil 6,03% 15,35%
Reaseguro no proporcional: Transportes maritimos y aéreos y mercancias 0.56% 0.59%
transportadas

Reaseguro no proporcional: Dafos a los bienes 7,98% 11,56%
No Vida 73,78% 64,65%
Vida con participacion en beneficio 3,02% 14,12%
Index linked y Unit linked 0,00% 0,02%
Otros seguros de vida 11,29% 13,69%
Reaseguro de vida 11,91%  7,53%
Viday Salud SLT 26,22%  35,35%
Total 100,00% 100,00%
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Datos de 2022: Primas Reservas
Seguro y reaseguro proporcional: Gastos médicos 0,66%  -0,02%
Seguro y reaseguro proporcional: Proteccion de ingresos 5,09% 3,29%
Seguro y reaseguro proporcional: Accidentes laborales 0,00% 0,00%
Reaseguro no proporcional; Salud 0,63% 0,66%
Seguro y reaseguro proporcional: Autos Responsabilidad Civil 4,70% 4,17%
Otros seguros y reaseguro proporcional de vehiculos terrestres 0,71% 0,29%

Seguro y reaseguro proporcional: Transportes aéreos y maritimos y

; 538%  4,20%
mercancias transportadas

Seguro y reaseguro proporcional: Incendios y otros dafos a los bienes 34,30% 17,68%
Seguro y reaseguro proporcional: R.C. general 3,72% 4,16%
Seguro y reaseguro proporcional: Defensa Juridica 0,19% 0,03%
Seguro y reaseguro proporcional: Asistencia 0,79% 0,01%
Seguro y reaseguro proporcional: Diversos 0,09% 0,04%
Seguro y reaseguro proporcional: Crédito y Caucién 4,07% 0,62%
Reaseguro no proporcional: Responsabilidad Civil 544% 16,74%
Reaseguro no proporcional: Transportes maritimos y aéreos y mercancias 0.51% 0,29%
transportadas

Reaseguro no proporcional: Dafos a los bienes 6,88% 9,59%
No Vida 73,14% 61,73%
Vida con participacion en beneficio 3,15% 15,30%
Index linked y Unit linked 0,00% 0,02%
Otros seguros de vida 11,63% 14,48%
Reaseguro de vida 12,07%  8,47%
Viday Salud SLT 26,86% 38,27%
Total 100,00% 100,00%

f. Area/s geogréficals en las que opera la Entidad

Las entidades del grupo operan en territorio espafiol, salvo Nacional cuya cartera de primas de 2023
y 2022, se distribuye de la siguiente forma:

2023 2022
Esparia 61,6% 67,2%
Francia 6,7% 6,1%
ltalia 5,3% 3,9%
Alemania, Austria, Suiza 11,2% 8,5%
Paises Nordicos 2,3% 2. 7%
Portugal 3,2% 2,9%
Reino Unido 0,5% 0,4%
Benelux 2,3% 1,6%
Resto Europa 3,6% 2, 7%
Otros 3,2% 3,8%
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g. Eventos externos

No hay informacién relevante en este epigrafe.

h. Estructura del grupo juridico y organizativo

CEIl es sociedad dominante de un grupo consolidable de entidades aseguradoras. Las sociedades
que forman parte del grupo consolidable son: Ges Seguros y Reaseguros, S.A., Almudena
Compairiia de Seguros y Reaseguros, S.A. y subgrupo, Nacional de Reaseguros S.A. y Agencia
Mediadora Ges, S.L., que consolidan contablemente por el método de integracion global y Gesnorte
S.A. SGIIC, Tanatorio Fuente el Fresno, S.L., Tanatorio Celanova, S.A., Tanatorio Ecija S.L., De
Mena Servicios Funerarios, S.L., Servicios Funerarios Zaragoza, S.L., Grupo Cid & Gavilanes, S.L. y
Limite & Santa Marifia, S.L. que consolidan por el método de puesta en equivalencia.

i. Operaciones relevantes

Entre las operaciones realizadas en el seno del grupo, destacan los contratos de reaseguro y la
prestacion de servicios que se gestionan a valor de mercado.

Las operaciones realizadas entre empresas del Grupo consolidadas por integracion global (A.1.h.)
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

A.2. Resultados en materia de suscripcion
a. Resultados de la suscripcion por linea de negocio y area geografica

La siguiente tabla muestra el resultado de suscripcién por linea de negocio del seguro directo para
los ejercicios 2023 y 2022. La totalidad de esta la actividad se desarrolla en territorio espafiol.

Euros 2023 2022
Autos Responsabilidad Civil -7.907.202 -2.160.753
Autos otras garantias -676.891 -871.138
Maritimo, Aviacion -282.738 -187.539
Incendios y otros dafios a los bienes -3.958.397 -1.590.032
Responsabilidad Civil General -1.518.094 423.294
Defensa juridica 914.041 763.344
Asistencia 816.563 958.738
Resto Seguros No Vida 196.501 94.293
Gastos Médicos 699.632 696.072
Proteccion de ingresos 4.931.704 4.143.166
No Vida -6.784.882 2.269.445
Rendimientos Financieros 6.810.406 5.586.970
Total NV 25.524 7.856.415
Vida * 7.104.946 3.929.402
Decesos* 3.674.150 1.415.430

* Incluye rendimientos financieros de los activos afectos a las provisiones
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Las conclusiones principales derivadas de los resultados mostrados en la tabla anterior son las
siguientes:

El resultado total para el negocio de No Vida (bruto de reaseguro y antes de ingresos financieros) es
en 2023 de -6.784.882 miles de euros.

Las lineas de negocio que mejor resultado han obtenido son Proteccidon de Ingresos, Vida y Decesos.
Y las de peor resultado son Autos Responsabilidad Civil, Incendios y otros dafios a los bienes y RC
General.

La linea de negocio de Autos Responsabilidad Civil ha empeorado su resultado condicionado por un
siniestro punta muy significativo en 32 categoria (ciclomotores y motocicletas), y otro de cierta
consideracion en 12 categoria (turismos). Cabe destacar en esta linea de negocio que la frecuencia
muestra una estabilidad importante respecto al afio anterior y es inferior a la de los ejercicios
prepandemia.

Tanto para Autos Responsabilidad Civil como en Autos Otras Garantias, el Grupo est4 realizando un
esfuerzo significativo para mantener una cartera saneada aplicando procedimientos selectivos de los
riesgos, tanto en la nueva produccién como en la cartera.

En Responsabilidad civil, el empeoramiento del resultado viene explicado por el peor comportamiento
de la siniestralidad.

Ademas de Autos, la linea de negocio de Incendio y Otros Dafios, en la que se encuentran los ramos
de Multirriesgos, tiene un resultado negativo. El multirriesgo mas importante por volumen de primas,
Hogar, la siniestralidad se ha mantenido en niveles mejores que el ejercicio anterior debido a la
disminuciéon de los siniestros punta y de asuntos meteorolégicos. Sin embargo, en Empresa y
Comercio el comportamiento ha sido diferente debido a que se ha producido un empeoramiento de la
siniestralidad por siniestros punta y por aspectos climatolégicos respecto al afio anterior.

La linea de negocio de Vida se ha visto favorecida por la situacion alcista de los tipos de interés
respecto al ejercicio 2022, mejorando sobre todo el resultado en el negocio de ahorro.

El resultado en Decesos, en 2023 ha tenido una evolucion muy favorable con respecto al ejercicio
pasado, con el numero de fallecidos mas reducido de los ultimos cinco ejercicios. Recordamos el
impacto que tuvo en los ejercicios 2020 y 2021 la pandemia de Covid-19, y en 2022 las olas de calor
gue se produjeron desde el mes de mayo hasta julio, y los efectos que la pandemia pudo tener, en
cuanto a un menor seguimiento y cuidado de las enfermedades, especialmente en las personas mas
vulnerables.
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El efecto de esta reduccion de los fallecimientos en el coste siniestral, junto con la politica de reajuste
llevada a cabo en el ejercicio, ha permitido reducir el ratio de siniestralidad a unos niveles
sensiblemente inferiores a los del ejercicio anterior (46,0% frente al 52,0% del 2022).

La siguiente tabla muestra el resultado de suscripcion de la entidad reaseguradora por linea de
negocio de los ejercicios 2023 y 2022:

Euros 2023 2022
Reaseguro proporcional de proteccidén de ingresos -1.708.287 6.499.691
Reasegu'ro proporcional de responsabilidad civil de vehiculos 6.741 732783
automoviles '
Reaseguro proporcional maritimo, de aviacion y transporte 6.050.699 -2.747.408
Reaseguro proporcional de incendio y otros dafios a los bienes 4.205.577 -21.289.253
Reaseguro proporcional de responsabilidad civil general 5.102.963 6.504.279
Reaseguro proporcional de crédito y caucion 11.708.527 8.459.402
Reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias diversas -427.508 21.008
Reaseguro no proporcional de enfermedad 3.477.213 1.984.961
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios 10.352.869 -6.771.535
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y transporte 1.252.055 1.736.062
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes -35.655.429 -5.349.553
No Vida 4.365.420 -11.685.128
Reaseguro de Vida 18.152.959 23.389.606
Total 22.518.380 11.704.478

El resultado técnico neto al cierre del ejercicio 2023 se sitla en 22.518.380 euros, cifra que
representa un 3,7% de las primas retenidas (2,0% en 2022).

La siniestralidad neta del ejercicio 2023 estuvo afectada por resultados adversos que se han
manifestado nuevamente en el ramo de Multirriesgos, relacionados con una inusual frecuencia de
eventos naturales, principalmente en lItalia, donde se registraron varios episodios de inundaciones y
tormentas. Adicionalmente, en Espafia se experimentaron algunos episodios moderados de
tormentas, tanto en verano como en otofio de 2023.

A estos eventos se suma un repunte en los siniestros de incendios en comparaciéon con el afo
anterior, con una mayor frecuencia en el area DACH y en nuestro pais.

No obstante lo anterior, el resultado técnico neto refleja una mejora en la siniestralidad respecto al
afo precedente, a consecuencia del incremento de precios y de las mas favorables estructuras de
los contratos, sobre todo tras las dos ultimas renovaciones.

A continuacién, se muestra desglose del resultado técnico neto por las principales areas geograficas
en las que opera la entidad reaseguradora:

euros 2023 2022

Espafia 37.097.101 31.954.944
Italia -23.145.830 1.564.864
Francia 2.923.451 -13.785.974
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Portugal 1.446.774 2.062.297
Alemania, Austria y Suiza 4.842.981 -2.478.423
Benelux 2.121.592 -1.806.729
Paises Noérdicos -4.631.613 -8.087.316
Reino Unido -237.174 309.168
Resto 2.101.097 1.971.646
Total 22.518.380 11.704.478

A.3. Rendimiento de las inversiones

a. Informacién de ingresos y gastos provenientes de las inversiones en el ultimo periodo

reportado

El siguiente cuadro muestra los ingresos y gastos de las inversiones registrados en el ejercicio 2023,

por tipo de activo:

(euros) Ingresos Gastos Resultado

Renta Fija 35.105.035,74 6.696.773,76 28.408.261,98
Renta Variable Cotizada 3.371,49 - 3.371,49
Renta Variable No Cotizada 14.712.764,76 - 14.712.764,76
Participaciones empresas vinculadas 153.221,69 - 153.221,69
Depésitos Entidades Crédito 402.789,03 18.940,77 383.848,26
Fondos de Inversién 7.795.973,71  19.396.668,91 - 11.600.695,20
Inmuebles 10.485.749,63 3.441.332,68 7.044.416,95
Otras Inversiones Financieras 2.395.144,47 2.936.998,30 -541.853,83
Efectivo 832.908,41 346.017,00 486.891,41
Unit Linked 32.030,48 49.997,23 -17.966,75
TOTAL 72.333.257,42  35.023.832,47 37.309.424,95

El siguiente cuadro muestra los ingresos y gastos de las inversiones registrados en el ejercicio 2022,

por tipo de activo:

(euros) Ingresos Gastos Resultado

Renta Fija 17.553.503,62 8.269.127,13 9.284.376,49
Renta Variable Cotizada 325,31 438,00 -112,69
Renta Variable No Cotizada 12.881.590,43 - 12.881.590,43
Participaciones empresas vinculadas 674.383,21 - 674.383,21
Depositos Entidades Crédito 141.560,38 270.276,00 -128.715,62
Fondos de Inversion 4.914.367,11 1.720.868,75 3.193.498,36
Inmuebles 11.768.903,64 3.460.745,74 8.308.157,90
Otras Inversiones Financieras 2.395.144,47 2.936.998,30 -541.853,83
Efectivo 832.908,41 346.017,00 486.891,41
Unit Linked 32.030,48 49,997,23 - 17.966,75
TOTAL 51.194.717,06 17.054.468,15 34.140.248,91
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b. Las ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio neto

En relacion a las pérdidas y ganancias reconocidas directamente sobre el patrimonio, para 2023 y
2022 se recoge lo siguiente:

2023 AJUSTES EN

PATRIMONIO Aumentos Disminuciones Resultado

euros

Renta Fija 52.944.040 23.585.904 29.358.136
Renta Variable Cotizada 32.079 93.817 -61.738
Renta Variable No Cotizada 20.392.166 2.492.910 17.899.256
Participaciones Grupo - - -
Pagarés - - -
Depésitos Entidades Crédito - - -
Depositos Corto Plazo - - -
Deuda REPO Corto Plazo - - -
Fondos de Inversién 41.438.695 12.069.480 29.369.216
Inmuebles - - -
Otras Inversiones Financieras - - -
Efectivo - - -
Unit Linked - - -
Impuesto diferido - 19.141.218 -19.141.218
Asimetrias contables - 1.937.728 -1.937.728
Otras variaciones consolidado 64.434 - 64.434
TOTAL 114.871.414 59.321.057 55.550.357

2022 AJUSTES EN
PATRIMONIO Aumentos Disminuciones Resultado

euros

Renta Fija 25.997.387 78.384.029 -52.386.642
Renta Variable Cotizada 2.959 65.512 - 62.553
Renta Variable No Cotizada 48.621.223 41.036.803 7.584.420
Participaciones Grupo - - -
Pagarés - - -
Depositos Entidades Crédito - - -
Depositos Corto Plazo - - -
Deuda REPO Corto Plazo - - -
Fondos de Inversion 26.245.436 62.290.738 - 36.045.302
Inmuebles - - -
Otras Inversiones Financieras 39.074 - 39.074

Efectivo
Unit Linked
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Impuesto diferido 20.234.830 - 20.234.830
Asimetrias contables 8.219.506 - 8.219.506
Otras variaciones consolidado 247.195 - 247.195
TOTAL 129.568.536 181.777.082 -52.208.546

c. Inversion en titulizaciones de activos

Durante 2023 y 2022 el Grupo no ha contado con titulizaciones de activos en su cartera.

A.4. Resultados de otras actividades
a. Descripcién del nivel de otros ingresos y gastos materiales
Durante 2023 y 2022, el grupo registré otros ingresos y gastos por actividades distintas a las de

suscripcion e inversion que provienen de las entidades no aseguradoras, dando lugar a un resultado
gue por su escasa relevancia consideramos que no procede comentar.

A.5. Cualquier otra informacion

No se han producido circunstancias relevantes que afecten de forma significativa a la informacién
publicada.
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

La Compafia ha optado por un modelo de gobierno sencillo y proporcional al riesgo, considerando el
elevado impacto que tiene dicho modelo en la organizacion y asignacion de sus recursos.

CEl vela porque i) los procedimientos de Control Interno y Gestion de Riesgos en el Grupo sean
coherentes (sistemas similares y correlacion entre la gestion de riesgos), ii) dicha coherencia pueda
ser controlada v iii) se establezcan una estructura y una organizacion adecuadas para el Grupo, asi
como las responsabilidades de todas las entidades participadas.

B.1. Informacidn general sobre el sistema de gobernanza

a) Estructuray principales funciones

Estructura Organizativa

Identifica y describe los Organos y las Funciones Clave del Sistema, sus requisitos de Aptitud y
Honorabilidad y el proceso de toma de decisiones.

e Organos y funciones clave
Los recursos de CEI como cabecera del Grupo se estructuran en tres niveles, que contemplan la
toma de decisiones y la ejecucion de todas las tareas necesarias para cumplir con los requerimientos

regulatorios de Solvencia Il.

Nivel 1: Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de CEIl es quien establece la estrategia de riesgos del Grupo CEl y se
responsabiliza de su cumplimiento. Dicha estrategia contempla las siguientes funciones:

¢ Definir el apetito y tolerancia al riesgo.

e Aprobar las politicas especificas de Grupo.

e Garantizar la promocion de una cultura de riesgos coherente.

e Garantizar la integracion de la gestion del riesgo en la toma de decisiones.

e Asegurar la efectividad y proporcionalidad del sistema de control interno y el sistema de
gestion de riesgos.

¢ Involucrarse en la gestion de riesgos mediante el mantenimiento de contacto periddico con
los responsables de las funciones clave y del Comité de Riesgos y Solvencia Il del Grupo.

e Aprobar el informe de ORSA 'y los informes de las Funciones clave.

¢ Definir la frecuencia y los procedimientos de revision del sistema de gobierno.

Las materias de Solvencia Il y Sistema de Gobierno se tratan directamente en las reuniones del
Consejo de Administracion con intervencion de los responsables de los niveles 2 'y 3.
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Nivel 2: Comité de Riesqgos vy Solvencia Il Grupo CEI

El Comité de Riesgos y Solvencia Il del Grupo CEI garantiza la adecuada toma de decisiones
involucrando al Consejo de Administracion.

Sus funciones son:

o Proponer y actualizar las Politicas especifica de Grupo.
e Asegurar la eficacia del sistema de control interno y el sistema de gestion de riesgos.

¢ Informar al Consejo de Administracidn sobre el estado y evolucion de la gestion del capital, el
requerimiento de capital de solvencia (SCR) y las evaluaciones internas de riesgos (ORSA).

e Coordinar todos los asuntos relevantes vinculados a Solvencia Il, entre las compafiias del
Grupo.

Nivel 3: Funciones clave

Supone la puesta en practica de la politica a través de las funciones clave: Gestion de Riesgos,
Cumplimiento, Actuarial y Auditoria Interna.

Las funciones de Grupo garantizan la coherencia de los Sistema de Gobierno y de Control Interno y
Gestion de Riesgos de las Compaiiias. Adicionalmente garantizan el cumplimiento de los mismos
elementos especificos como Grupo.

Funcion de Gestidn de Riesgos: asumida por el Servicio de Control Interno y Gestién de Riesgos
de CEl y con las siguientes responsabilidades:

- Asistir y asesorar al Consejo y a la Direccién en el mantenimiento efectivo del sistema de
gestion de riesgos.

- Mantener actualizado el calculo del perfil global de riesgo de la entidad, incluyendo la
ejecucion de pruebas de estrés respecto a todos los riesgos significativos.

- Asegurar el continuo cumplimiento del marco de Apetito de Riesgo aprobado.

- Fomentar la integracion de la gestion de riesgos en los procesos de toma de decisiones.

- Asegurar el correcto funcionamiento del Sistema de Control Interno, establecido por el
Consejo de Administracion.

- Informar de forma detallada al Consejo y a la Direccién sobre temas relacionados con gestiéon
de riesgos.

Funcién de Cumplimiento: con las siguientes responsabilidades:

- Asesorar al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a la entidad, asi como sobre el cumplimiento de
Su normativa interna.

- Evaluar el impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la
entidad y la determinacién y evaluacion del riesgo de cumplimiento.

- Comprobar que el trabajo realizado por las Funciones de Cumplimiento de las entidades del
grupo sigue las directrices basicas establecidas por la normativa y es congruente y coherente.
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Funcién Actuarial con responsabilidades descritas en el apartado B.6.

Funcion de Auditoria Interna con responsabilidades descritas en el apartado B.5.

Para llevar a cabo las labores de supervision de la coherencia comentadas se celebran reuniones
periédicas con las funciones clave individuales.

Las personas responsables de las funciones clave del Grupo CEIl retnen los requisitos necesarios de
Aptitud y Honorabilidad.

e Aptitud y honorabilidad

Este elemento de gestion establece los requerimientos de aptitud y honorabilidad que deben cumplir
las personas que dirijan de manera efectiva CEl (Consejo de Administraciébn y Direccion), las
personas que desempefian alguna de las funciones clave del Sistema de Gobierno (Actuarial,
Cumplimiento, Gestiébn de Riesgos y Auditoria Interna) y los responsables de las funciones y
actividades externalizadas.

e Tomade decisiones

El maximo 6rgano de gobierno es el Consejo de Administracién, en el que, informado por la
Direccion General, se aprueban las politicas que regulan la gestion de CElI como compafiia cabecera
del Grupo y las decisiones estratégicas. Estas politicas y acciones estratégicas son ejecutadas por la
Direccion y su equipo.

Las decisiones relevantes para el funcionamiento operativo de CEIl se toman de forma colegiada por
la Direccién General y el equipo directivo.

e Sistemade Informacién y Comunicacién

La eficiencia de la estructura organizativa, asi como la éptima puesta en valor de toda la informacién
y conocimiento que genera, solo es posible si se logra un sistema eficaz de transmisién de
informacion dentro del Grupo CEl.

El cumplimiento de la obligacién de CEIl de garantizar que todos los procedimientos y politicas
establecidos en las compafiias sean coherentes, requiere que exista un alto grado de coordinacion y
gue la informacién fluya dentro del Grupo de forma apropiada y suficiente en tiempo y contenido.

En la politica de Informacion y Comunicacion de Grupo se regulan tales aspectos.

Estructura Normativa interna

La estructura de la normativa interna define el rango de las normas internas, a través de la piramide
de autorregulacion y las pautas de revisién y administracion de la documentacion.
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e Politicas

Uno de los principios en los que se apoya Solvencia Il, es la documentacion de la definicion de todos
los elementos que permiten cumplir con los requerimientos de los tres pilares regulatorios, mediante
politicas. El Grupo CEI dispone de las siguientes politicas vinculadas a los requisitos especificos de

grupo:

- Politica de Aptitud y Honorabilidad: Establece los requerimientos de aptitud y honorabilidad
gue deben cumplir las personas que dirigen de manera efectiva el Grupo (Consejo de
Administracion y Direccién de CEI) y las personas que desempefian las funciones clave y
responsables de externalizacion.

- Politica de Sistema de Gobierno: Define los elementos relevantes de la organizacion,
direccion y gestién de la Compafiia.

- Politica del Sistema de Control Interno: Describe los procesos que aseguran el cumplimiento
de los objetivos marcados por el Consejo de Administracion.

- Politica _del Sistema de Gestion de Riesgos: Describe el Sistema, como medio para
identificar, medir, vigilar y gestionar los riesgos asociados a los objetivos marcados por el
Consejo de Administracion, y las areas de riesgos que abarca la propia entidad

- Politicas de funciones clave: Establecen los principios, objetivos, responsabilidades y
procedimientos a realizar por las funciones clave del Grupo.

- Politica _de Remuneracién: Establece los principios a seguir en el calculo y gestion de
remuneraciones, con especial foco en el criterio de evaluacion del desempefio asociado a la
revision retributiva.

- Politica_de ORSA: Define el proceso de la Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia
(ORSA), identifica sus componentes, el flujo de trabajo y la documentacién a generar.

- Politica de Informacidn y Comunicacién: Describe el Sistema, los flujos de informacién y la
comunicacion interna relevante y la comunicacion externa para una adecuada toma de
decisiones y disposicion de informacion a terceros.

- Politica de Externalizacién: Identifica los requerimientos a cumplir por el proveedor externo y
define todo el modelo operativo para la gestion de las externalizaciones conforme a la
normativa.

- Politica de Inversiones: Establece el marco general de actuacion para la CEl y las entidades
del Grupo.

- Cddigo de conducta: Establece los principios y normas que deben guiar el comportamiento de
las personas, en sus relaciones profesionales con terceros y con la sociedad, consolidando
una cultura y unas pautas de actuacion responsables que deben ser compartidas, aceptadas
y respetadas por todos. Tiene caracter de Principio Institucional (Nivel I), aunque se cita en el
apartado de Politicas (Nivel II).

- Politica de Prevencion de delitos: Establece una herramienta eficaz de prevencion, deteccion
y respuesta frente a la comision de delitos, cumpliendo con el compromiso de mejora
continua de la Compaifiia y el cumplimiento, en todo momento, con la legislacion vigente.

- Politica de conflictos de interés: Establece las bases de actuacion que deberan seguirse en el
Grupo para prevenir y, en su caso, gestionar los conflictos de interés en los que pudieran
encontrarse los accionistas, los miembros del Consejo de Administracion, los responsables
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de las Funciones Clave, asi como las personas fisicas y juridicas vinculadas a éstos o al
propio Grupo.

- Politica de protecciéon de datos de caracter personal: Recoge los requerimientos regulatorios
atendiendo a las caracteristicas particulares de CEIl en el tratamiento de datos personales de
acuerdo con su actividad y en funcién de su estructura y recursos disponibles.

- Politica de Sequridad de la Informacion: Su objetivo es establecer el marco de actuacion
necesario para garantizar una gestién adecuada del riesgo operacional y de seguridad de las
tecnologias de la informacién y de las comunicaciones.

- Politica de Continuidad de Negocio: Su objetivo es establecer el marco para desarrollar,
implantar, revisar y mejorar el Plan de Continuidad de Negocio

Las compafiias tienen todas las politicas anteriores a nivel individual y sobre ellas, CEI realiza una
labor de supervision.

Ademas, cada una de las entidades aseguradoras y reaseguradoras que componen el Grupo
dispone de sus propias politicas técnicas o de negocio (Reaseguro, Suscripcién y constitucion de
reservas), que son conocidas por CEl, quien supervisa que cumplan los mismos principios, objetivos
y lineas de actuacion fundamentales:

El contenido de estas politicas es revisado con caracter anual. Adicionalmente, se realizan revisiones
extraordinarias cada vez que se producen cambios significativos en el mercado, en la regulacién y/o
en las entidades.

Las politicas propias de Grupo seran aprobadas por el Consejo de Administracion de CEI. Mientras
gue las politicas individuales de cada entidad serdn aprobadas por sus respectivos Consejos de
Administracion.

El Comité de Riesgos y Solvencia Il Grupo CEIl informara al Consejo de Administracion de CEIl
respecto a la actualizacion de las politicas.

El Sistema de Gobierno esta sujeto a una revision interna anual, total o parcial, definida por el
Consejo de Administracion y llevada a cabo por la Funcién de Auditoria Interna de Grupo.

Plan de Continuidad

Las compainiias individuales han disefiado, documentado, aprobado y comunicado unos Planes de
Continuidad, que permiten garantizar la continuidad y la regularidad en la ejecucion de sus
actividades, empleando sistemas, recursos y procedimientos adecuados y proporcionados. Estos
planes de continuidad, elaborados sobre la base de las respectivas Politicas de Continuidad de
Negocio son conocidos por CEl y se ha supervisado su coherencia.

Adicionalmente, CEI se encuentra bajo el alcance del Plan de Continuidad de Ges, ya que ambas
comparten instalaciones, servidores y BBDD.

b) Cambios materiales en la estructura de gobierno

No se han producido en el periodo.
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c) Politica de remuneraciones, incluyendo las relativas al 6rgano de administracién, gestion
y supervision

Comprende la totalidad de las percepciones econdmicas de los trabajadores, sin discriminacion por
razén de sexo, en dinero o en especie, por la prestacion profesional de sus servicios laborales, ya
retribuyan el trabajo efectivo o los periodos de descanso computables como de trabajo.

Se excluyen: indemnizaciones o suplidos por los gastos realizados como consecuencia de su
actividad laboral, las prestaciones e indemnizaciones de la Seguridad Social y las indemnizaciones
correspondientes a traslados, suspensiones o despidos.

La Compafia esta acogida al Convenio colectivo general de ambito estatal para el sector de
entidades de seguros, reaseguros y mutuas colaboradoras con la Seguridad Social (Convenio
Colectivo), que matiza, concreta y determina el caracter de dichas percepciones.

Los Estatutos Sociales establecen el caracter retribuido del cargo de consejero de la Sociedad, su
descripcion y contenido.

Los principios que rigen la politica son:
e Configuracion del Paquete retributivo por varios elementos: Con el objetivo de ajustar la

retribucién con las necesidades de CEIl y de los empleados, esta integrado por una serie de
elementos (dinerarios y en especie).

o Gestion prudente y eficaz de los riesqos: Se fomenta una gestion de riesgos adecuada y
eficaz, no alentando un nivel de asuncién de riesgos que rebase los limites de tolerancia a los
mismos de la empresa.

¢ Alineacion con la Estrategia de la Compariia: en consonancia con la estrategia empresarial, la
estrategia de gestion de riesgos, el perfil de riesgo, y el rendimiento y los intereses a largo
plazo de la empresa.

e Inexistencia de remuneracién variable: Dadas las peculiaridades del objeto social y para
evitar asunciones de riesgo indebidas, no existen componentes variables.

¢ Equidad, Proporcionalidad y Competitividad: tiene presente la organizacion interna de la
Empresa, la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad.

Por otro lado, recompensa el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional de los
empleados de CEl, velando por la equidad interna y la competitividad externa. Se persigue
gue la remuneracion esté alienada con el mercado, asegurando que la retribucién global y la
estructura de la misma, sea competitiva con la de puestos con funciones similares en
Empresas o Instituciones comparables del sector asegurador y de prestacion de servicios
profesionales, al que CEI pertenece, tanto para los empleados que forman parte de la misma,
como para las nuevas incorporaciones.

e Motivacion, Flexibilidad y Transparencia: se comunica a cada uno de los miembros del
personal y se utiliza como parte del mecanismo de motivacion de la plantilla.

Por otra parte, para facilitar la flexibilidad, incorpora mecanismos que permiten tratar situaciones
excepcionales de acuerdo con las necesidades que surjan en cada momento.
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Como norma general el procedimiento de remuneracion de los empleados se basa en que la
Direccién General revisa y actualiza anualmente el salario de todos los empleados de la entidad
conforme a los presupuestos y estimaciones y respetando el Convenio Colectivo y las Leyes que le
sean de aplicacion.

La remuneracion de la primera ejecutiva la fija el Consejo de Administracion

El procedimiento de remuneracién de los consejeros esta fijado en los Estatutos Sociales y reconoce
a su favor, dietas por asistencia a las reuniones, una remuneracion fija para la presidente y una
participacion en los beneficios de la Sociedad, aprobados por la Junta General de Accionistas a
propuesta del Consejo de Administracién.

d) Transacciones realizadas durante el periodo de reporte con los accionistas, personas
influyentes de la Entidad y miembros del cuerpo administrativo, de gestion y/o supervision

No han existido transacciones significativas dentro de la actividad de CEIl con accionistas, personas
influyentes o miembros del cuerpo administrativo, de gestién y/o supervision.

B.2. Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

Las exigencias de Aptitud y Honorabilidad vienen reguladas en la Politica de Aptitud y Honorabilidad
de la Compafiia y son de aplicacion para los érganos y puestos clave a través de los cuales se dirige
de forma efectiva la Compafiia, que son los siguientes: Consejo de Administracion, Direccion
General y Funciones Clave.

El cumplimiento de los requerimientos de Aptitud y Honorabilidad se evalla, como poco, cuando el
personal que esta sujeto a dichos requerimientos aumenta el riesgo de incumplir la legislacion
aplicable o cuando compromete la gestion prudente de la Compainiia.

Si la Compafiia externaliza una funcion fundamental (tal como quedan definidas en la Politica de
Externalizacién), también debe garantizar que el proveedor de servicios haya verificado la aptitud y
honorabilidad de todas las personas que trabajen en dicha funcién.

Del mismo modo, la persona que CEIl designe como responsable general de dicha funcién o
actividad externalizada, deberd ser apta y honorable y poseer conocimientos y experiencia
suficientes sobre la funciébn en cuestion para poder evaluar el rendimiento y los resultados del
proveedor de servicios.

Los requerimientos de aptitud contemplan las cualificaciones profesionales, la competencia y la
experiencia, mientras que los requerimientos de honorabilidad se circunscriben al &mbito comercial y
profesional, haciendo referencia a la buena reputacién e integridad personal y empresarial y al
cumplimiento de las leyes que les sean de aplicacion. En definitiva, se puede decir que estos
requerimientos exigen tener y demostrar las cualidades necesarias que permitan desarrollar los
deberes y responsabilidades de su puesto dentro de la Compaiiia.

La evaluacion del cumplimiento de dichas cualidades no se realiza solo en la contratacion de nuevos

recursos, sino que se realiza de forma recurrente (anualmente), dado que las cualidades requeridas
evolucionan con el tiempo.
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B.3. Sistema de gestion de riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de solvencia
B.3.1. Sistema de Gestién de Riesgos
a. Informacién sobre el Sistema de Gestion de Riesgos

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos del Grupo son los
especificos de las entidades individuales y su posible concentracion:

Riesgos Técnicos propios seguro directo (no vida, vida y decesos) y reaseguro aceptado
Riesgos Financieros

Riesgos Operacionales

Otros riesgos (sostenibilidad, estratégico y reputacional)

Como grupo asegurador, CEIl considera la gestion de sus riesgos como una de sus principales
preocupaciones y competencias, por lo que esta integrada en sus procesos de negocio.

La gestion de riesgos es un proceso continuo que permite conocer y entender la naturaleza e
importancia de los riesgos a los que esta expuesto el Grupo.

Se fundamenta en un tratamiento adecuado que garantice razonablemente que los riesgos asumidos
se mantienen a un nivel aceptable, a través de la ejecucion y cumplimiento de las politicas y
procedimientos del Sistema de Gestidén de Riesgos.

Se debe tener en consideracién durante la implementacion de la estrategia global de cada compaifiia,
ya que ayuda a lograr sus objetivos, sensibilizando sobre los riesgos y la habilidad para gestionarlos
y mitigarlos.

El Sistema de Gestion de Riesgos del Grupo CEI que aqui se describe, se complementa con la
estrategia de gestiéon de riesgos de las entidades individuales.

El Grupo garantiza la coherencia de la valoracion y seguimiento de riesgos compartiendo en todas
las entidades la aplicacion de los siguientes criterios basicos:

e Valoracion de riesgos a través de férmula estandar mas valoraciones cualitativas, sin
parametros especificos ni modelo interno.

¢ Monitorizacion de indicadores de riesgo clave en cada compafiia que se gestiona a través de
una herramienta GRC.

El Grupo garantiza la coherencia de las medidas de mitigacién de riesgos utilizadas por las entidades
individuales, entre las que destacan:

e Provisiones Técnicas: Procedimiento de control de la correccion de los célculos y la
razonabilidad de los resultados, four eyes y recalculos por muestreo.

¢ Riesgo de suscripcion: Normas de suscripcion y controles IT, control de resultados y limpieza
de cartera, control de gastos de servicio, programa de reaseguro y analisis de escenarios.

¢ Riesgo de mercado: Gestidn de activos y pasivos (ALM), andlisis de pérdida maxima probable
de las carteras de inversion (VaR) y analisis de sensibilidad a escenarios futuros.

e Riesgo de contraparte: Seguimiento de la calificaciobn crediticia en las contrapartidas
financieras y cuadro de reaseguradores.
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¢ Riesgo operacional: Procedimientos de Control Interno.
e Oftros riesgos: Test de materialidad, seguimiento de indicadores de nivel de riesgo y
cuestionarios cualitativos.

b. Detalle de la estructura organizacional de los responsables del sistema de gestién de
riesgos

En el apartado B.1 anterior, se describe la estructura de gobierno del Grupo y las responsabilidades
dentro de la organizacion, incluidas las referidas a las Funciones clave.

c. Sistema de gobernanza del Modelo Interno

El Grupo no utiliza modelo interno.

B.3.2. ORSA
a. Descripcién del proceso ORSA

El articulo 152 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR) establece la obligacion de realizar una
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia (ORSA) que en el Grupo CEIl se realiza tanto a
nivel individual como a nivel Grupo.

Para lograr el objetivo perseguido, las compafias cuentan con procesos adecuados y soélidos para
identificar, evaluar y supervisar los riesgos y las necesidades globales de solvencia, garantizando al
mismo tiempo que el resultado de la evaluacion se inserta en la toma de decisiones. Por su parte, el
Grupo CEl cuenta con un proceso sencillo y documentado para el calculo agregado.

El objetivo de la perspectiva a futuro en el ORSA es demostrar que el Grupo CEI contaria con el
excedente suficiente para afrontar distintos escenarios, tanto previsibles como negativos, a lo largo
de todo el horizonte temporal cubierto por su planificacién estratégica.

Todo proceso ORSA esta disefiado e implementado de acuerdo al principio de proporcionalidad, es
decir, adaptado para encajar en la estructura organizativa y en el Sistema de Gestién de Riesgos con
las técnicas adecuadas para evaluar sus necesidades de solvencia, teniendo en cuenta la
naturaleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes a la actividad. No debe ser un objetivo
sino una herramienta para lograr una gestion de los riesgos eficiente y eficaz.

CEl utiliza una metodologia y herramienta homogénea en todo el Grupo.

Los calculos de ORSA de Grupo parten del calculo de cifras consolidadas y su proyeccion se realiza
en base a ratios obtenidos de la informacion agregada de las entidades.

El calculo de los requerimientos de capital de Grupo se realiza en base al método de consolidacion,

salvo en lo referente a las asociadas, que aplica el método de la participacion ajustada o puesta en
equivalencia
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El ejercicio ORSA de Grupo tiene como alcance:

e Calculo de las necesidades globales de solvencia agregadas, desde un punto de vista
prospectivo, en linea con los Planes de Negocio de las entidades para los proximos tres
ejercicios.

e Cumplimiento continto de los requerimientos de capital.

o Vigilancia del perfil de riesgos respecto al apetito al riesgo marcado.

La descripcion del procedimiento de calculo, del apetito al riesgo y el gobierno del proceso, quedan
regulados en la “Politica de ORSA” de Grupo.

b. Frecuencia de revision y aprobacién

El proceso ORSA se lleva a cabo anualmente salvo que ocurran circunstancias excepcionales
respecto al perfil de riesgos del Grupo que requieran su reevaluacion.

La Funcién de Gestién de Riesgos presenta el informe con las conclusiones del ejercicio ORSA al
Comité de Riesgos y Solvencia de Grupo, que lo valida. Por ultimo, una vez revisado, el Informe
ORSA es presentado a aprobacion al Consejo de Administraciéon siempre en una fecha anterior al 30
de junio de cada ejercicio.

c. Necesidades propias de solvencia, dado el perfil de riesgo de la Entidad

Se utiliza como base el SCR (analizado en el apartado C Perfil de Riesgos) y afiade el capital
econdémico por riesgo reputacional, estratégico, ya que estos dos riesgos no estan recogidos por la
formula estandar, y el ajuste al SCR operacional mediante la ponderacion del mapa de riesgos
operacionales.

Por ultimo, se han identificado los riesgos ASG que impactan en el &mbito técnico y de inversiones,
para los que se ha desarrollado un test de materialidad segun el documento metodolégico publicado
por EIOPA en agosto de 2022 “Application guidance on running climate change materiality
assessment and using climate change scenarios in the ORSA” para cuantificar la posible pérdida
derivada de los riesgos de cambio climatico y se ha concluido que no tienen un impacto material. Por
tanto, no se han llevado a cabo pruebas de estrés de cambio climatico adicionales.

B.4. Sistema de Control Interno
a. Descripcién del sistema de Control Interno

El control interno es un conjunto de procesos, continuos en el tiempo efectuados por la Direccion, y
el resto de personal, y establecidos por el Consejo de Administracion, para obtener una seguridad
razonable sobre el cumplimiento de los siguientes objetivos:

Adecuada gestion de los riesgos para ayudar a alcanzar los objetivos estratégicos.
Garantizar la estabilidad de la compafiia en el tiempo.

Eficacia y eficiencia de las operaciones.

Fiabilidad e integridad de la informacion financiera y no financiera.

Cumplimiento de las leyes y de las politicas y procedimientos internos aplicables.
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El Sistema de Control Interno implantado en el Grupo sigue el modelo COSO cuyos elementos son:

Establecimiento de objetivos estratégicos

Identificacion de riesgos y del nivel de riesgo que se considera aceptable.
Valoracién de riesgos (perfil de riesgos) por el método de consolidacion.
Respuesta y actividades de control (mitigacion).

Seguimiento.

Informacién y comunicacion.

b. Descripcion de como estd implementada la funcién de Cumplimiento

Las normas referidas a la funcion de Cumplimiento se encuentran recogidas y detalladas en la
Politica de la Funcién de Cumplimiento, aprobada por el Consejo de Administracion en su reunion de
30 de noviembre de 2017.

Ademas de la politica, el Consejo de Administracion a propuesta de la funcion de cumplimiento,
aprobd con fecha 29 de septiembre de 2016 el Cédigo de Conducta y la Politica de Prevencion de
Delitos de la Sociedad que complementan el desempefio de la funcién.

B.5. Funcion de Auditoria Interna

a. Forma en que la funciéon de Auditoria Interna opera, asi como la manera en la que se
garantiza la adecuacién y efectividad del control interno.

El alcance de la auditoria interna cubre todas las actividades y areas de CEl, sin limitacién. Abarca
cuestiones financieras, sistemas operativos, sistemas de informacién, asi como, sistemas de gestion
de riesgos, sistemas de control interno, procesos de gobierno y organizacion.

Asimismo, en relaciéon con las sociedades del Grupo, supervisa la coherencia de la politica y
procedimientos de auditoria interna implementados en las sociedades individuales. Para ello, la
politica de Auditoria Interna determina un régimen de autoridad, en el que destacan el acceso total a
la informacion, el derecho a la revision de actividades externalizadas y el derecho a la revisién del
trabajo de las funciones de auditoria interna de sociedades participadas.

Para cumplir con sus responsabilidades, la funcién de Auditoria Interna:

e Sigue una estrategia de trabajo a medio plazo (3 afios), que consiste en revisar todos los
procesos significativos identificados, al menos en una ocasion, durante dicho periodo utilizando
una apropiada metodologia basada en el riesgo, incluyendo cualquier riesgo o control
identificado por la Direccion. Adicionalmente, durante el transcurso de los 3 afios, en su caso,
Auditoria Interna podra determinar aquellos controles que considere clave (KCI), sobre los que
podra llevar a cabo un procedimiento de revision de su ejecucion, con la periodicidad que se
estime conveniente. Esta estrategia a medio plazo, se concreta cada ejercicio en un plan
anual, que se envia a la Direccion General y se presenta en el Consejo de Administracién para
su revision y aprobacion, asi como sus actualizaciones periddicas.

¢ Implementa el plan anual de auditoria, tal como se apruebe, incluyendo cualquier tarea o
proyecto especial requerido por la Direccion o la Presidente del Consejo de Administracion.
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Planifica, conduce, informa y realiza el seguimiento de las misiones incluidas en el plan anual.

Para cada auditoria, identifica y evalta la exposicion al riesgo, colabora en la concienciacion y
sensibilizacién de la Direccion a estos riesgos, categoriza los resultados de auditoria vy
contribuye a la mejora de la gestién del riesgo recomendando medidas y acciones preventivas
y correctivas.

Garantiza que los medios de auditoria interna sean adecuados, suficientes, y eficazmente
utilizados para la consecucién del plan aprobado.

Reporta a la Direccidbn General sobre los resultados del trabajo de auditoria incluyendo la
exposicion significativa a los riesgos y controles.

Informa inmediatamente a la Direccibn General de cualquier interferencia en los
procedimientos de auditoria o cualquier exposicion severa al riesgo.

Evalla el disefio del proceso de obtencién de los elementos cuantitativos bajo Solvencia Il.
Evalla el Sistema de Gobierno y de Gestion de Riesgos y el resto de funciones clave.
Evalla el proceso del ORSA y los procesos de informacion y comunicacion.

Asiste a la Direccion en el area de la deteccion y exposicion al fraude; ayuda en la
investigacion de actividades significativamente sospechosas de fraude dentro de la
organizacion, cuando es requerido.

Colabora con la Direccion en la mejora del Sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos en
general y en las exigencias legales o requerimientos de los supervisores, asesorando,
realizando auditorias sobre el control interno y materias legales relacionadas y dirigiendo tests
establecidos por las normas, o sin estar establecidos.

Coordina y proporciona vigilancia y control con una vision global.

Adicionalmente a las actividades de auditoria, y previa solicitud, la funcién puede asesorar a la
Direccién en el desarrollo de nuevos procesos o procedimientos con relacién al Sistema de
Control Interno. Esta actividad se considerara de consultoria y no debe comprometer la
independencia y objetividad de la funcién auditora.

. Como la funcién de Auditoria Interna mantiene su independencia y objetividad sobre las
actividades que revisa.

En la politica de Auditoria Interna de CEI se describe un régimen de independencia y objetividad, en
cumplimiento del cual, la funcién no esta involucrada en el control del dia a dia o en procedimientos
operativos.

La funcién de Auditoria Interna depende jerarquicamente de la Direccion General de CEI con el fin
de ser independiente de las actividades auditadas y libre de interferencias en la determinacion del
alcance de su trabajo, en la ejecucion de sus tareas y en la comunicacién de los resultados.

Con fecha 25 de noviembre de 2021 el Consejo de Administracién decide que la Funcién de
Auditoria Interna se asuma internamente por CEI con efecto 1 de enero de 2022 de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 66.4 de la LOSSEAR.
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B.6. Funcién Actuarial
a. Como se implementa la funcién actuarial

La Funcién Actuarial (FA) es una funcion clave ubicada en la segunda linea de defensa del Sistema
de Gobierno de Grupo. La Funcion Actuarial de CEI esta condicionada por las Funciones Actuariales,
individuales e independientes de las sociedades participadas.

Las funciones y responsabilidades, recogidas en la Politica de la Funcion actuarial de Grupo son:
e Supervisar la coherencia respecto a la validacién del calculo de las provisiones técnicas a nivel
de grupo.

e Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como
de las hipétesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas.

e Supervisar la coherencia respecto a la evaluacién de la suficiencia y la calidad de los datos
utilizados en el calculo de las provisiones técnicas incluido en el balance consolidado.

e Cotejar el célculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

¢ Informar al 6rgano de administracién del grupo, direccion o supervision sobre la fiabilidad y la
adecuacion del calculo de las provisiones técnicas.

e Supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no disponerse
de datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, incluidos enfoques
caso por caso, en relacion con el calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

e Supervisar la coherencia sobre la politica general de suscripcion del grupo.
e Supervisar la coherencia sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro del grupo.

e Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestién de riesgos, en particular en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital del
grupo, y la evaluacion interna de riesgos y solvencia de grupo.

B.7. Externalizacién

a. Descripcién de la politica de externalizacion, descripcién de cualquier funciéon importante
externalizaday los detalles del proveedor del servicio

La Politica de Externalizacién persigue el objetivo global de establecer un marco de actuacién de
amplio alcance, respecto a la gestién de las actividades externalizadas, que permite tener una
seguridad razonable de que las mismas aportan el valor requerido por CEIl, sin suponer riesgos o
impactos negativos, no previstos y aceptados.

La consecucion del objetivo global descrito, solo es posible mediante el cumplimiento de los
siguientes objetivos secundarios:

¢ Definir las funciones o actividades externalizadas que se consideran criticas y que, por ello,
guedan incluidas dentro del alcance de esta politica.
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e Regular los principios y procedimientos necesarios para asegurar que cualquier externalizacion
de una funcién o actividad critica se realice respetando el cumplimiento de la normativa.

e Asegurar la selecciéon y mantenimiento de proveedores de servicios que tengan los recursos y
capacidades necesarios para realizar adecuadamente la prestacion del servicio requerido.

e Garantizar que los acuerdos que regulan la relacién con los proveedores de servicio, tienen el
contenido y la forma necesaria para salvaguardar los derechos de CEl.

e Mantener un flujo (interno y externo) de informacion adecuado respecto a las actividades
externalizadas, que permita disponer de la informacibn necesaria para su correcta
monitorizacion.

e Disponer de planes de contingencia que permitan una adecuada gestién de situaciones de
emergencia relativas a los servicios externalizados, garantizando la continuidad del negocio de
la entidad.

o Establecer las pautas obligatorias que permitan a CEl cumplir con sus obligaciones de
diligencia debida vinculadas a su responsabilidad ultima sobre dicha actividad.

La externalizacién de funciones o actividades operativas criticas no podra realizarse si tiene alguna
de las siguientes repercusiones:

e gue perjudique sensiblemente la calidad del Sistema de Control Interno de CElI.

e que aumente indebidamente el riesgo operativo.

e gue menoscabe la capacidad de las autoridades de supervisién para vigilar que la empresa
cumple con sus obligaciones.

e gue afecte a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a las cedentes.

La externalizacion se define como un acuerdo de cualquier forma, entre una aseguradora o
reaseguradora (incluye a las sociedades de cartera de seguros) y un proveedor de servicios, por el
cual el prestador de servicios realice un proceso, un servicio o0 una actividad, ya sea directamente o
por subcontratacion, que de otra manera se llevaria a cabo por CEl.

No toda contratacién de la prestacion de un servicio a un tercero debe entenderse como actividad
externalizada a efectos de la presente politica. Solamente sera de aplicacion a las actividades o
funciones calificadas como criticas por CEl, tal como establece la normativa.

Para asegurar que la externalizacion de cualquier actividad critica esta sujeta a un nivel de control y
supervision acorde a su importancia, garantizando que la misma no compromete la calidad del
sistema de gobierno de CEI, ni genera un incremento indebido del riesgo operacional, se deben
cumplir los siguientes requerimientos especificos:

e Asegurar que el proveedor del servicio dispone de un adecuado Sistema de Control Interno.

¢ Las funciones/actividades criticas externalizadas deben ser adecuadamente contempladas en
el Sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos del Grupo CEl.

e Establecer el derecho contractual de exigir informacion sobre la actividad externalizada, asi
como de establecer directrices a seguir en el desarrollo de las actividades externalizadas.
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o Verificar que el proveedor de servicios dispone de los recursos financieros suficientes para
desarrollar todas las actividades que se ha planteado externalizar.

o Validar que el proveedor de servicios selecciona sus recursos humanos en base a criterios que
dan una seguridad razonable de que la cualificacion de los mismos es la adecuada.

o Verificar que el proveedor de servicios identifica y aisla la informacién, documentacién y activos
pertenecientes a CEIl o sus clientes, para proteger su confidencialidad.

e Asegurar que el proveedor de servicios dispone de los planes de contingencia necesarios para
gestionar situaciones de emergencia.

La estructura organizativa y responsabilidades respecto a las actividades externalizadas son:

e Consejo de Administracion: Aprobacién de la externalizacion (Politica y acuerdos).
e Comité de Riesgos y Solvencia Il Grupo CEl: Propuesta de externalizacion.

e Persona responsable de la funcion o actividad externalizada: Control del adecuado servicio
recibido por parte del proveedor y sus resultados.
b. Contratos de externalizacion significativos
No existen.
B.8. Cualquier otra informacion

No se han producido circunstancias relevantes o importantes que afecten a la informacién publicada.
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C. PERFIL DE RIESGO

El Grupo CEl calcula su perfil de riesgos utilizando la Formula Estandar de Solvencia Il, incluyendo el
ajuste por volatilidad, y obtiene como resultado el Capital de Solvencia Obligatorio (SCR por sus
siglas en inglés), de acuerdo con los requerimientos de la normativa.

Este SCR se considera una buena medida de la exposicion al riesgo del Grupo al reconocer la carga
de capital que corresponde a los principales riesgos (como los riesgos de suscripcion, mercado y
contraparte). Como se explica mas adelante, en el apartado C.6, el SCR se complementa con el
calculo de la exposicion de la Entidad a otros riesgos no incluidos.

Tal y como se establece en la normativa, el SCR se corresponde con los fondos propios que deberia
poseer el Grupo para limitar la probabilidad de ruina a un caso por cada 200 afos.

Se ha realizado la evaluacion del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) a 31.12.2023 utilizando la
formula estdndar de Solvencia Il.

El calculo se realiza utilizando el método de consolidacién. No se aplican medidas transitorias ni
ajustes.

El SCR se compone de los siguientes elementos: SCR Béasico (BSCR), SCR Operacional, Ajustes
por capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos y SCR por Participaciones no
controladas. Los resultados obtenidos de dicho céalculo son los siguientes:

(euros) 2023
Riesgo de Mercado 214.680.001,21
Riesgo de Contraparte 9.448.661,82

52.579.142,17
26.710.576,85
271.019.460,48
-167.792.631,31

406.645.211,22

Riesgo de Suscripcion de Vida

Riesgo de Suscripcién de Salud

Riesgo de Suscripciéon de No-Vida

Diversificacion
BSCR

SCR por Riesgo Operacional

30.824.506,10

Capacidad de absorcién pérdidas imp. diferidos

-83.119.246,29

SCR por Participaciones no de Control y otras no

74.527,67

Financieras
SCR

354.424.998,70

Al cierre de 2023 el Grupo CEI dispone de excedente suficiente (716.553 miles €) para cubrir en 2,02
veces los requerimientos de capital obligatorio, considerando los resultados netos de reaseguro.

Como regla general, el programa de reaseguro que se tiene en consideracion es el de Nacional, ya
gue la mayoria del reaseguro de Ges y una parte de Almudena, ambos intragrupo (se ceden a
Nacional) y, por tanto, son objeto de eliminacion en el proceso de consolidacion de riesgos. El papel
mitigador del reaseguro para reducir el riesgo es muy importante.
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C.1. Riesgo de Suscripcion

Riesgo de suscripcion es el riesgo de pérdida o de modificacibn adversa del valor de los
compromisos derivados de la actividad aseguradora, debido a la posible inadecuacién de las
hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones.

C.1.1. Exposicion al riesgo

El riesgo de suscripciébn se divide en No Vida, Vida y Salud. EI mdédulo total de suscripcion
representa el 61% del BSCR total (sin considerar el efecto de la Diversificacion), tratandose por tanto
del riesgo més importante.

a) El SCR correspondiente al Riesgo de Suscripcién de No Vida representa un 47% del BSCR total
(sin considerar el efecto de la Diversificacion), tratandose por tanto del riesgo mas importante.
Se descompone de la siguiente forma:

(euros) 2023

Riesgo de prima y de reserva de No Vida 227.582.457,02
Riesgo de caida de No Vida 4.007.211,31
Riesgo de catastrofe de No Vida 100.834.618,72
Diversificacion médulo Riesgo de Suscripcion de No vida -61.404.826,57
SCR de Riesgo de Suscripcion de No Vida 271.019.460,48

Riesgo de insuficiencia de prima y desviacién de reservas: Derivado de la naturaleza de cada
una de las lineas de negocio y del volumen retenido de primas y provisiones. Las lineas de
negocio que requieren mas capital son:

e Reaseguro No Proporcional de Responsabilidad Civil, debido a su importante volumen de
provisiones y sus mayores factores de volatilidad en primas y provisiones establecidos por
EIOPA, en comparacién con el resto de lineas de negocio.

e Incendio y otros dafos a los bienes, por su importante volumen de primas y, en menor
medida, de provisiones.

Riesgo de caida: La exposicion a este riesgo es reducida ya que valora la no materializacion de
las renovaciones tacitas cuyo impacto es muy bajo.

Riesqgo de catastrofe de No Vida: es uno de los principales del Grupo, especialmente para
Nacional y por tanto, es objeto de una gestion, seguimiento y control muy estrictos.

La mayor parte del negocio de Multirriesgos (Incendios y otros dafios a los bienes) del Grupo se
localiza en Espafia donde el Consorcio de Compensacién de Seguros ofrece cobertura a
determinados riesgos de catastrofe natural como el de Tormenta que es el que tiene mas peso.

Informe sobre la situacién financiera y de solvencia / 33



b)

C)

CORPORACION
EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A.

El mayor riesgo de catéstrofe provocado por el hombre es el proveniente de pérdidas vinculadas
al negocio de crédito y caucion.

El SCR correspondiente al Riesgo de Suscripcion de Vida tiene un peso del 9% en el BSCR total
(sin considerar el efecto de la Diversificacion) y se descompone de la siguiente forma:

(euros) 2023
Riesgo de Mortalidad 14.048.476,98
Riesgo de Longevidad 1.374.853,14
Riesgo de Discapacidad y morbilidad 5.835.779,38
Riesgo de Caida 25.303.697,12
Riesgo de Gastos de vida 6.880.950,21
Riesgo de Catéastrofe de vida 28.177.697,76
Diversificacion modulo de Riesgo de Suscripcion de Vida -29.042.312,42
SCR de Riesgo de Suscripcion de Vida 52.579.142,17

El negocio de Vida Riesgo se protege, mediante reaseguro, ante posibles siniestros punta y
cumulos. Por otro lado, el negocio de Vida Ahorro, asi como de Decesos, tradicionalmente son
objeto de un reaseguro muy poco significativo.

El SCR asociado al Riesgo de Suscripcion de Salud representa un 5% del BSCR total (sin
considerar el efecto de la Diversificacion) y se descompone de la siguiente forma:

(euros) 2023

Riesgo de prima y de reserva de Salud 23.960.474,79
Riesgo de caida de Salud 555.314,57
Diversificacion prima y reserva con caida -548.880,38
Riesgo de catastrofe de Salud 7.234.874,16
Diversificacion médulo de Riesgo de Suscripcion de -4.491.206,29
Salud

SCR del Riesgo de Suscripcion de Salud (*) 26.710.576,85

(*) Técnicas no similares a Vida

Riesqgo de insuficiencia de prima y desviacion de reservas de Salud: Se deriva del propio
negocio y principalmente de la linea de Proteccion de Ingresos (ramo de Accidentes).

Riesqo de caida de Salud: La exposicion a este riesgo es reducida ya que valora la no
materializacién de las renovaciones tacitas cuyo impacto es muy bajo.

Riesgo de catastrofe de Salud: viene provocado por eventos de gran impacto en mortalidad y
morbilidad.
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C.1.2. Concentracion del riesgo

La funcién de gestion de riesgos ha realizado la identificacion y valoracion de los siguientes riesgos
de concentracion relativos a la suscripcion:

Riesgo por Coaseguro: La fuente directa del riesgo seria un mismo negocio suscrito por las
aseguradoras y la reaseguradora en Coaseguro, supuesto que a 31.12.2023 no se da.

Reasequro_entre compariias del Grupo: La fuente es el negocio retenido en el Grupo. Este
riesgo de concentracion ha sido analizado en el apartado C.1.1 anterior.

C.1.3. Mitigacion del riesgo
El reaseguro es la técnica de mitigacion de riesgos que utiliza el Grupo.

El programa de reaseguro de la reaseguradora del Grupo es el que marca la principal politica de
mitigacién de riesgos a nivel de Grupo. Este programa ha mostrado su eficacia en el tiempo, es
revisado anualmente y adaptado tanto al apetito de riesgo de la compafia como a las caracteristicas
de su cartera.

C.1.4. Sensibilidad al riesgo

El analisis de sensibilidad realizado se refiere al llevado a cabo a nivel de las entidades individuales,
respecto a las provisiones técnicas y, por la reaseguradora, respecto a sus riesgos catastroficos de
la naturaleza, enfocado a aquellas areas en las que existe mayor exposicion.

C.2. Riesgo de Mercado

Riesgo de mercado es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion financiera
resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios de
mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

C.2.1. Exposicion al riesgo

El SCR correspondiente al Riesgo de Mercado representa un 37% del BSCR total (sin considerar el

efecto de la Diversificacion), tratdndose por tanto del segundo riesgo mas significativo y se
descompone de la siguiente forma:

(euros) 2023

Riesgo de Tipo de Interés 3.201.805,45
Riesgo de Renta Variable 105.774.415,44
Riesgo Inmobiliario 39.768.295,26
Riesgo de Diferencial (spread) 81.262.280,46
Riesgo de Concentracion 33.405.750,70
Riesgo de Divisa 22.871.680,36
Diversificacion médulo Riesgo de Mercado -71.604.226,46
SCR de Riesgo de Mercado 214.680.001,21
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Riesgo de Tipo de Interés: depende principalmente de la duracién media de activos (inversiones) y
pasivos (provisiones técnicas). Al ser mayor la duracion en el caso de los pasivos, éstos son mas
sensibles a este riesgo.

Riesqgo de Renta Variable: se materializa principalmente a través de las participaciones en Grupo
Crédito y Caucion, ya que el volumen de Fondos de Inversion se ha reducido de forma relevante este
ejercicio.

Riesgo Inmobiliario: La mayor carga de capital se genera por los inmuebles de las compafias
individuales ubicados en Madrid, siendo los mas relevantes en valor de mercado, los de Plaza de
Las Cortes y Plaza de la Lealtad.

Riesgo de Diferencial (Spread): Asociado a la inversion en instrumentos de renta fija corporativa. En
general las inversiones agregadas tienen un riesgo de spread medio. Se ha producido un acusado
incremento del riesgo de diferencial debido principalmente a la busqueda de rentabilidades
adicionales en el contexto actual y a la sustitucion de los Fondos de Inversion por bonos
corporativos.

Riesgo de Concentracion: Las concentraciones de activos que generan requerimiento de capital por
férmula estandar estan referidas al grupo emisor y en el grupo CEIl derivan principalmente de las
participaciones en Grupo Crédito y Caucion. Con el incremento de su valor de mercado, se produce
un incremento en la carga de capital mitigada por el aumento del umbral por la revalorizacion de la
cartera.

Riesgo de Divisa: Proviene de la inversion en Fondos de Inversion, asi como, de los pasivos
internacionales y se concentra principalmente en dolares y libras.

C.2.2. Concentracion del riesgo

La fuente directa de este riesgo de concentracion vendria por una misma inversion adquirida por las
compafiias individuales, lo que ocurre tanto en renta fija como en renta variable cotizada y no
cotizada. Su impacto se ha analizado en el apartado C.2.1. anterior.

C.2.3. Mitigacion del riesgo

Las conclusiones obtenidas a partir del andlisis de riesgos y el célculo de capital regulatorio se tienen
en cuenta a la hora de gestionar la cartera de inversiones y de cara a la compra de nuevos activos.

Ademas, se tiene en cuenta;
e Cumplimiento de la Politica de Inversiones: Los nuevos activos verifican en todo momento las

pautas establecidas por la Politica de Inversiones de las companiias.

e Analisis de mismatching de duraciones: Las nuevas compras tratan de mantener un objetivo
de sensibilidad del excedente ante movimientos de los tipos de interés.

e Andlisis de concentracion: No exceder la concentracion en emisores y sectores ante la
compra de nuevos activos.

e Analisis del impacto en el célculo del SCR de Mercado.
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C.2.4. Sensibilidad al riesgo

Se han realizado diferentes escenarios de movimiento de variables de mercado y se ha analizado su
impacto tanto sobre la cartera de inversiones como sobre el excedente:

Movimiento de tipos de interés.
Incremento de spreads de crédito.
Caida de los precios de renta variable.
Depreciacion de divisas.

C.3. Riesgo de Crédito

Riesgo de crédito es el riesgo de pérdida o de modificacibn adversa de la situacién financiera
resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las contrapartes y
cualesquiera deudores al que estan expuestas las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en
forma de riesgo de incumplimiento de la contraparte, riesgo de diferencial o concentracién de Riesgo
de Mercado.

C.3.1. Exposicion al riesgo
El SCR correspondiente al Riesgo de Contraparte valorado en este apartado representa Unicamente

un 2% del BSCR total del Grupo (sin considerar el efecto de la Diversificacion). Se distinguen dos
tipos de exposiciones:

(euros) 2023

Contrapartes Tipo 1 7.233.704,11
Contrapartes Tipo 2 2.722.382,77
Diversificacion -507.425,06
SCR de Riesgo de Contraparte 9.448.661,82

La exposicion por operaciones de reaseguro intragrupo es eliminada, por lo que las fuentes del
riesgo son:

o Contrapartes de reaseguro externo (retrocesionarias), cuyas exposiciones se encuentran

muy mitigadas por un gran volumen de depdsitos constituidos, ademas de tratarse de un
cuadro muy amplio y con gran calidad crediticia.

e Tesoreria en bancos.

e Saldos con mediadores.

C.3.2. Concentracion del riesgo

Se deriva principalmente del impago de las obligaciones del reaseguro contratado por Nacional fuera
del Grupo y de las concentraciones en contrapartes financieras en las que se deposite liquidez.

El riesgo de concentracion por contraparte ha sido analizado en el apartado C.3.1. anterior.
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C.3.3. Mitigacion del riesgo
Los controles establecidos en el Grupo para mitigar el riesgo de contraparte son los siguientes:

e La Politica de Retrocesion/Reaseguro de las entidades aseguradoras establecen las
exigencias de calidad crediticia de las contrapartes.

e Seguimiento continuo del cuadro de reaseguradores en cuanto al volumen transferido por
contraparte individual o grupo y su rating.

C.3.4. Sensibilidad al riesgo

Se realizan pruebas de estrés sobre el programa de reaseguro para comprobar su eficacia como
mitigador de riesgos.

C.4. Riesgo de Liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que las entidades aseguradoras y reaseguradoras no puedan
realizar las inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al
vencimiento.

En lo que respecta al Riesgo de Liquidez, el Grupo cuenta con la Politica del Sistema de Gestién de
Riesgos y las entidades aseguradoras, ademas, con Politicas de Inversiones (que incluye la Gestién
de Activos y Pasivos). Todas ellas suponen el marco de referencia para la actuacién en este ambito.

La actuacion general se ha basado en mantener saldos en tesoreria por importes suficientes para
cubrir con holgura los compromisos derivados de sus obligaciones con los asegurados y los
acreedores.

C.4.1. Exposicion al riesgo

El requerimiento de capital por este riesgo en Solvencia Il queda incluido dentro del SCR de mercado
analizando anteriormente.

El riesgo de liquidez-financiacion es la probabilidad de sufrir pérdidas por no disponer de efectivo o
activos liquidos para hacer frente a las obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste razonable y
sin afectar a la operativa diaria o a la situacion financiera.

El riesgo de liquidez de mercado es la posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por la reduccién de
precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al desajuste entre oferta y
demanda, o por la falta de un mercado activo con suficiente volumen de negociacién para ese activo
financiero en concreto.

En cuanto al primer punto, el Grupo tiene un perfil de riesgo de liquidez-financiacion BAJO, por
disponer de activos liquidos para cubrir con suficiencia los flujos estimados de pasivos.

Por otro lado, en caso de que fuese necesario deshacer posiciones en activos de la cartera para
cubrir una determinada contingencia, seria posible sin incurrir en pérdidas, ya que la cartera de
inversiones dispone de liquidez suficiente en su mayoria (excepto las posiciones en Inmuebles y en
Renta Variable no cotizada).
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Por tanto, el riesgo de liquidez de mercado es reducido para el resto de las inversiones de la cartera,
ya que la Compaiiia invierte en emisiones tanto de Renta Fija como de Renta Variable que se
negocian habitualmente en los mercados, y que por tanto disponen de precios de mercado, y cuyo
volumen ademas es mas que suficiente.

C.4.2. Concentracion del riesgo

El analisis de la concentracién por riesgo de liquidez queda incluido dentro de los SCR de mercado y
contraparte.

C.4.3. Mitigacion del riesgo

El perfil de riesgo de liquidez del Grupo esta adecuadamente monitorizado y controlado en todos los
aspectos en los que este riesgo puede presentarse en circunstancias normales y de stress.

C.4.4. Sensibilidad al riesgo
No se realizan pruebas adicionales.
C.5. Riesgo Operacional

Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion de procesos
internos, del personal o de los sistemas, 0 de sucesos externos.

C.5.1. Exposicion al riesgo

El Riesgo Operacional esta incluido en el célculo del SCR de la Férmula Estandar. EI modulo de
Riesgo Operacional refleja los riesgos operacionales que no estan previamente incluidos en los
modulos anteriores. Incluye los riesgos legales, pero no los riesgos derivados de decisiones
estratégicas, ni los riesgos de reputacion.

La cuantificacion del SCR relativo al Riesgo Operacional se basa en los volimenes de primas
imputadas y de reservas netas del ejercicio, por lo que esta en linea con la evolucion propia del
negocio asegurador y reasegurador.

C.5.2. Concentracion del riesgo

La concentracion del riesgo en el caso de los riesgos operacionales viene dada por el niumero de
riesgos identificados y la probabilidad de ocurrencia y significancia del posible impacto, de los
riesgos de un mismo proceso, sistema o persona.

C.5.3. Mitigacion del riesgo

Las actividades de control interno y gestion de riesgos relativas al riesgo operacional estan referidas
a los siguientes aspectos:

Disponer de procedimientos escritos actualizados y aprobados al nivel adecuado.
Asegurar el cumplimiento de los procedimientos.

Identificar, gestionar, evaluar y vigilar los riesgos operacionales en todos los procesos.
Asegurar la adecuada segregacion de tareas.
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e Asegurar el cumplimiento del principio “foureyes” en cualquier decisién significativa para la
entidad.

C.5.4. Sensibilidad al riesgo

Se realiza una evaluacion cualitativa de los riesgos operacionales de los procesos significativos
propios de CEI, consolidacién contable y de solvencia.

C.6. Otros riesgos significativos
No existen otros riesgos significativos.
C.7. Cualquier otrainformacion

No hay circunstancias importantes que afecten de forma significativa a la informacién publicada.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido confeccionados de acuerdo con los
principios y normas de valoracion y presentacion contenidos en la legislacion contable especifica
aplicable a las entidades aseguradoras.

El balance econdémico consolidado del Grupo ha sido confeccionado de acuerdo a los principios y
normas de valoracion y presentacién contenidos en: la Directiva de Solvencia Il, el Reglamento
Delegado, la Ley de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras (LOSSEAR) y el Reglamento que la desarrolla (RDOSSEAR), asi como los
Reglamentos de Ejecucion (ITS) y Directrices.

D.1. Activos

a. Valor de los activos y descripcion de las bases, métodos e hipoétesis utilizadas para la
valoracién bajo Solvencia, para cada clase de activo.

(En euros)
ACTIVO

Fondo de comercio -
Costes de adquisicién diferidos -
Activos intangibles - 4.199.309,28
Activos por impuestos diferidos 45.213.633,49 12.596.265,76
Superavit de las prestaciones de pensién - -
Inmovilizado material para uso propio 58.520.044,34 24.173.423,40
|nyersmnes (('jlst_lntas de los actlv_os ma_n’tenldos a efectos de contratos 2.007.675.913,78 1.974.562.780,04
vinculados a indices y fondos de inversion)
Inmuebles (distintos de los destinados al uso propio)

Valor Solvencia ll Valor CC.AA

15.214.904,55
70.283.751,91

100.065.415,21 51.219.569,39

Participaciones en empresas vinculadas 2.694.313,99 3.246.313,99
Acciones 219.551.526,53 223.591.348,67
Acciones — cotizadas 35.356,59 35.356,59
Acciones — no cotizadas 219.516.169,94 223.555.992,08
Bonos 1.359.088.435,28 1.360.655.764,73

Bonos publicos

Bonos de empresa
Bonos estructurados
Valores con garantia real

353.873.110,14
1.005.215.325,14

355.256.655,97
1.005.399.108,76

Organismos de inversién colectiva

290.047.552,15

299.632.338,77

Derivados

Depositos distintos de los equivalentes a efectivo

36.228.670,62

36.217.444,49

Otras inversiones

Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y fondos de

inversién

235.723,04

235.723,04

Préstamos con y sin garantia hipotecaria

877.427,18

864.553,70

Importes recuperables de reaseguro de:

189.959.643,08

215.895.384,61

No vida y enfermedad similar a no vida

189.196.501,52

214.664.178,15

No vida, excluida enfermedad

177.827.669,93

201.825.534,33

Enfermedad similar a no vida

11.368.831,59

12.838.643,82

Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversién 763.141,56 1.231.206,46
Depésitos en cedentes 245.176.166,91 245.176.166,91
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 8.454.971,26 17.152.969,35

Cuentas a cobrar de reaseguro

53.919.757,78

53.906.051,25

Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros)

13.674.979,97

13.674.979,97

Acciones propias (tenencia directa)

Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios o al fondo mutual

inicial exigidos pero no desembolsados aun

Efectivo y equivalente a efectivo

32.674.513,25

32.674.513,25

Otros activos, no consignados en otras partidas

690.859,30

6.426.825,54

TOTAL ACTIVO

2.657.073.633,39

2.687.037.602,55
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De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de seguros y reaseguros, los activos se
valoran al importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente
informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

La Sociedad Dominante y las dependientes registran todos sus activos, en el momento inicial, por su
precio de adquisicién o transaccién. Posteriormente, se realiza una valoracion de activos en base al
valor de mercado como principio general, aunque pueden existir algunos activos que presenten
especificidades.

Se entiende por valor razonable, o valor de mercado, de un instrumento financiero en una fecha
dada, el importe por el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor
interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. Dicho valor se
determinard sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacion.

Con caréacter general, los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de
compra corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad Dominante y las dependientes establecen el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones
haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas.

Se considera que un mercado es activo cuando:

e Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos;

e Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio; y

e Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios, ademas,
reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance.

La Sociedad Dominante y dependientes no han modificado los criterios de reconocimiento y
valoracién de activos durante el periodo al que hace referencia esta informacion.

Fondo de comercio

La Sociedad tiene registrado a efectos de estados financieros principalmente un Fondo de comercio
de consolidacibn como consecuencia de la combinacién de negocios con Almudena y otro que
proviene de las entidades aseguradoras fundamentalmente, por compras de carteras.

Segun el articulo 12 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, bajo Solvencia Il, las empresas de
seguros valoraran el fondo de comercio con un valor igual a cero.
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Costes de adquisicién diferidos

Comprenden dos categorias,

e Comisiones periodificadas: A efectos de Solvencia Il, la Sociedad Dominante y dependientes
considera su valor igual a cero. Contablemente esta partida recoge el importe no consumido en
el ejercicio.

e Comisiones anticipadas: Corresponden a la periodificacion, en funcion de la proyeccion
economica futura estimada de las primas de reaseguro, en un periodo que no excede a cinco
afos, de las comisiones de adquisicion abonadas anticipadamente relativas a contratos de
reaseguro con duracion plurianual.

A efectos de Solvencia Il, la sociedad reaseguradora considera que su valor razonable se aproxima
al valor periodificado, y se calcula de acuerdo a los criterios descritos en el parrafo anterior. Por su
naturaleza, el importe que resulta se registra en el apartado “créditos por operaciones de reaseguro”.

Activos intangibles

Se refieren, principalmente, a aplicaciones informaticas. Se considera que no pueden ser
transmitidos ni vendidos, por lo que a efectos de Solvencia Il su valor es igual a cero.

Arrendamientos

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance
de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma
lineal durante el plazo del arrendamiento.

Activos por impuestos diferidos

Se refieren, exclusivamente, a los importes que resultan de aplicar el tipo impositivo vigente a las
minusvalias latentes procedentes de los activos o0 a los incrementos del valor de los pasivos a fecha
de cierre.

Inmovilizado material e Inmuebles

Los estados financieros comprenden edificios de oficinas en propiedad de las entidades
aseguradoras fundamentalmente, destinados al uso propio y a la obtencién de rentas a largo plazo,
asi como elementos de inmovilizado material.

Las sociedades contabilizan estos bienes de conformidad a lo establecido en la normativa contable.
El valor razonable de los inmuebles, a efectos de Solvencia Il, viene determinado por el valor de
tasacion establecido por una entidad tasadora autorizada

Acciones cotizadas

Se registran inicialmente por su precio de adquisicion, y posteriormente se valora a precios de
mercado, tomando como valor razonable su precio de cotizacion oficial.
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Acciones no cotizadas

No disponen de valor de mercado oficial puesto que no cotizan en un mercado activo. Si para su
evaluacion tampoco pueden emplearse modelos y técnicas de valoracibn, como métodos de
descuentos de flujos de efectivo futuros estimados, se utiliza el valor tedrico contable del ultimo
balance cerrado de la Compaifiia. Se entiende por valor teérico contable de una accién, el resultante
de dividir el patrimonio neto de la sociedad entre las acciones emitidas.

Los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en el valor de coste de los mismos, salvo
para los titulos de Grupo Compafia Espafiola de Crédito y Caucion, S.L., entidad cuyo objeto es la
tenencia de acciones de Grupo Atradius NV. El valor razonable de los estados financieros
consolidados se ha calculado en base al balance econémico del grupo Atradius NV.

Participaciones

En sus estados financieros consolidados, CEIl considera como Participaciones, la puesta en
equivalencia realizada para Gesnorte, S.A. S.G.1.I.C., Tanatorio Fuente el Fresno, S.L., Tanatorio
Celanova, S.A., Tanatorio Ecija S.L., De Mena Servicios Funerarios, S.L., Servicios Funerarios
Zaragoza, S.L., Grupo Cid & Gavilanes, S.L. y Limite & Santa Marifia, S.L. siguiendo la normativa
contable, permaneciendo el mismo criterio de valoracion bajo Solvencia Il, excepto en los casos de
Tanatorio Fuente el Fresno, S.L., Tanatorio Celanova, S.A para los que se aplica el método de
integracion global bajo Solvencia Il.

Bonos

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda, tanto gubernamental como
corporativa. A efectos de Solvencia I, todos los activos se valoran por su valor razonable.

Organismos de Inversion colectiva

Los activos registrados en este epigrafe corresponden a participaciones en instituciones de inversion
colectiva que invierten en activos de renta variable y renta fija que cotizan en mercados organizados.

Las inversiones en fondos de inversién se registran y valoran por su valor razonable, entendiéndose
por valor razonable el valor liquidativo publicado por la entidad gestora de cada fondo que, a su vez,
se obtiene a partir de los valores de mercado de los activos en los que invierten los instrumentos de
inversion colectiva.

Depositos distintos a equivalente en efectivo

Son depositos en entidades de crédito con vencimiento inferior al afio, y que no cotizan en un
mercado regulado.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el
tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento, con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento.

Informe sobre la situacién financiera y de solvencia / 44



CORPORACION
EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A.

Recuperables de reasequro

Se calculan con la metodologia aplicable a Solvencia Il, en base a mejores estimaciones probables,
y por tanto difiere del método aplicado en contabilidad.

Depdésitos en cedentes

Depésitos constituidos por reaseguro, con vencimiento inferior al afio, y que no cotizan en un
mercado regulado. La Sociedad registra inicialmente y valora con posterioridad los depdsitos de
reaseguro aceptado por su valor nominal.

Al menos al cierre del gjercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

Créditos por operaciones de sequro y reasegquro

Representan los saldos a favor de las Sociedades, resultantes de los contratos de seguro directo y
de reaseguro cedido, aceptado y retrocedido, con vencimiento no superior a un afio. Se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
gue el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

Efectivo v otros activos liquidos

Refleja los saldos existentes, en la fecha de elaboraciéon de los estados financieros, en entidades de
crédito y efectivo en caja. Se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de

valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

b. Explicacién cuantitativa y cualitativa de las diferencias significativas entre las bases,
métodos e hipédtesis utilizados para la valoracién de los activos bajo normativa local y la
valoracién bajo Solvencialll.

En este apartado se describen las principales diferencias, agrupadas por tipo de activo, que existen
entre la valoracion de acuerdo a las normas contables y bajo Solvencia Il.

Fondo de comercio

La Sociedad tiene registrado a efectos de estados financieros consolidados un Fondo de comercio.
Segun el articulo 12 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, bajo Solvencia Il, las empresas de
seguros valoraran el fondo de comercio con un valor igual a cero.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Fondo de comercio 0,00 15.214.904,55
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Costes de adquisicién diferidos

Comisiones periodificadas: Para la elaboracion de los estados financieros consolidados, la
periodificacion de comisiones se calcula siguiendo el mismo criterio que se utiliza para periodificar
las primas.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Costes de adquisicion diferidos 0,00 70.283.751,91

Comisiones _anticipadas: Corresponden a la periodificacion, en funcion de la proyeccién
economica futura estimada de las primas de reaseguro aceptado, en un periodo que no excede a
cinco afios, de las comisiones de adquisicidon abonadas anticipadamente relativas a contratos de
reaseguro con duracion plurianual.

A efectos de Solvencia Il, la Compafia considera que su valor razonable se aproxima al valor
periodificado y se calcula de acuerdo a los criterios descritos en el parrafo anterior. Por su
naturaleza, el importe que resulta se registra en el apartado “créditos por operaciones de
reaseguro aceptado”.

Al cierre del ejercicio 2023 en el balance contable de la Compafiia el importe de las comisiones
anticipadas es cero

Activo intangible

En los estados financieros consolidados, las aplicaciones informéticas adquiridas se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante su vida Util estimada. A efectos de
Solvencia I, su valor es cero.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Activos intangibles 0,00 4.199.309,28

Activos por impuestos diferidos

Se refieren, exclusivamente, a los importes que resultan de aplicar el tipo impositivo vigente a las
minusvalias latentes procedentes de los activos o a los incrementos del valor de los pasivos a fecha
de cierre.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Impuesto sobre minusvalias latentes de activos o

) : 12.596.265,76 12.596.265,76
incrementos del valor de los pasivos contables

Impuesto exceso de activos sobre pasivos S| 32.617.367,73 0,00
Suma 45.213.633,49 12.596.265,76

Inmovilizado Material e Inmuebles

De acuerdo a la normativa contable, los elementos del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccién menos la amortizaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.
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Los costes de ampliacion, modernizacibn o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, los cuales no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Las normas de registro y valoracion a efectos de Solvencia Il se explican en el apartado Inmovilizado
Material e Inmuebles del epigrafe anterior.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Inmovilizado material para uso propio 58.520.044,34 24.173.423,40
Inmuebles (distintos de los destinados al uso propio) 100.065.415,21 51.219.569,39
Suma 158.585.459,55 75.392.992,79

La diferencia de valoracién, son las plusvalias latentes de los inmuebles.

Participaciones y acciones no cotizadas

La Sociedad Dominante considera, tanto en sus estados financieros consolidados como bajo
Solvencia Il, como Participaciones, la puesta en equivalencia realizada para Gesnorte, S.A.
S.G.LI.C., Tanatorio Ecija S.L., De Mena Servicios Funerarios, S.L., Servicios Funerarios Zaragoza,
S.L. Grupo Cid & Gavilanes, S.L. y Limite & Santa Marifia, S.L. En los casos de Tanatorio Fuente el
Fresno, S.L., Tanatorio Celanova, S.A se aplica la puesta en equivalencia en los estados financieros
y el método de integracion global bajo Solvencia ll.

Los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en el valor de coste de los mismos, salvo
para los titulos de Grupo Compafiia Espafiola de Crédito y Caucién, S.L., entidad cuyo objeto es la
tenencia de acciones de Grupo Atradius NV. El valor razonable de los estados financieros
consolidados se ha calculado en base al balance econdémico del grupo Atradius NV. Esta
participacién cumple los requisitos normativos para ser considerada como una accion a largo plazo.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Participaciones en empresas vinculadas 2.694.313,99 3.246.313,99
Acciones - no cotizadas 219.516.169,94 223.555.992,08
Suma 222.210.483,93 226.802.306,07
Bonos

Los valores representativos de deuda clasificados, de acuerdo con el Plan Contable de Entidades
Aseguradoras, como Préstamos y partidas a cobrar y Activos financieros disponibles para la venta,
se registran por su valor razonable, tanto en los estados financieros consolidados contables como en
el balance de Solvencia Il.
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Sin embargo, los titulos de deuda clasificados como Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que
iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Bonos publicos 353.873.110,14 355.256.655,97
Bonos de empresa 1.005.215.325,14 1.005.399.108,76
Activos financieros estructurados 0,00 0,00
Suma 1.359.088.435,28 1.360.655.764,73

Organismos de inversién colectiva

Esta categoria comprende a las inversiones en instituciones de inversién colectiva. El valor
razonable corresponde con el valor liquidativo del instrumento de inversion colectiva a la fecha de
valoracion.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Organismos de inversion colectiva 290.047.552,15 299.632.338,77

La diferencia principal de valoraciébn que resulta se explica por la participacion en Segurfondo
Inmobiliario, FI (en liquidacion), que en los estados contables esta registrada al cierre de 2023.

A efectos de Solvencia I, el Grupo CEI valora por importe cero tanto en el activo como el pasivo, ya
gue el fondo ha vendido la totalidad del activo inmobiliario y ha realizado pagos a cuenta a los
participes.

Cuentas a cobrar por sequros e intermediarios

Esta categoria comprende las cuentas a cobrar por seguros e intermediarios.

(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Cuentas a cobrar por seguros e intermediarios 8.454.971,26 17.152.969,35

La diferencia entre el balance contable y el balance econémico es originada por la Prima devengada
no emitida, que bajo Solvencia Il se considera un flujo mas en el calculo de las provisiones técnicas.

Recuperables de reasequro

A efectos de Solvencia Il, el célculo de los importes recuperables de reaseguro se realiza de acuerdo
con la mejor estimacion. Tanto la clasificacion de las lineas de negocio como el desarrollo de la
siniestralidad se basan en las hipoétesis realizadas para el seguro directo y reaseguro aceptado
respecto a las provisiones técnicas.
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(euros) Valor Solvencia ll Valor CC.AA
Importes recuperables de reaseguro 189.959.643,08 215.895.384,61

c. Contenido por clases significativas de activos Directriz 7

No se ha considerado informacién adicional relevante distinta de la recogida en anteriores epigrafes
en este apartado.

d. Diferencias materiales entre las bases, métodos e hipo6tesis utilizados por el Grupo y por
alguna de las filiales.

No existen diferencias materiales entre las bases, métodos e hipétesis utilizados por el Grupo y por
las filiales.
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D.2. Provisiones Técnicas

Seguidamente se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas (pptt) a efectos de Solvencia
Il, asi como las explicaciones de las principales diferencias de valoracion de las mismas entre los
criterios de Solvencia Il y los utilizados para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
conforme al Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras.

(En euros) Valor Solvencialll Valor CC.AA
PASIVO (Provisiones técnicas) '
Provisiones técnicas — no vida 920.527.363,37 1.105.384.628,60
Provisiones técnicas - no vida - no hay divisién entre no vida ) )
(excluyendo Enfermedad) y Enfermedad (similar a no vida)

Provisiones técnicas — no vida (excluida enfermedad) 856.488.045,19 1.031.886.019,98
Provisiones técnicas calculadas como un todo - -

Mejor estimacion 811.441.549,03 -
Margen de riesgo 45.046.496,16 -
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida) 64.039.318,18 73.498.608,62
Provisiones técnicas calculadas como un todo -

Mejor estimacion 59.925.349,01 -
Margen de riesgo 4.113.969,17 -
Prowsmne.s tecn!cfas — vida (excluidos vinculados a indices y 488.414.958,09 577.921.814,19
fondos de inversion)

Provisiones técnicas - vida - no hay division entre enfermedad

(similar avida) y vida (excluyendo enfermedad, vinculados a - -
indices y fondos de inversién)

Provisiones técnicas — enfermedad (similar a vida) - -
Provisiones técnicas calculadas como un todo - -

Mejor estimacion - -
Margen de riesgo - -
Pr,ov!smnes técnicas —ylda (e_>fcIU|dos enfermedad y vinculados 488.414.958,09 577.921.814,19
a indices y fondos de inversidn)

Provisiones técnicas calculadas como un todo - -

Mejor estimacion 476.312.317,10 -
Margen de riesgo 12.102.640,99 -
.Prows'lc’)nes técnicas — vinculados a indices y fondos de 243.538,50 243.415,14
inversion

Provisiones técnicas calculadas como un todo - -

Mejor estimacion 243.415,14 -
Margen de riesgo 123,36 -
Otras provisiones técnicas - -

a. Importe de las provisiones técnicas identificando la Mejor Estimacién y el Margen de
Riesgo para cada linea de negocio y descripcion de hip6tesis y metodologia

El valor de las pptt a efectos de Solvencia Il, incluye el importe de la mejor estimacién (BE), el
margen de riesgo y el calculo de las pptt como un todo. En el caso del Grupo, las provisiones se
obtienen como la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo de las entidades individuales
consideradas.

Las pptt consolidadas se componen de las pptt del negocio de Vida y No Vida de todas las
aseguradoras del Grupo.
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Cabe destacar que, para el negocio de Vida, el célculo de las pptt se realiza en Ges pdliza a péliza
mientras que, en Nacional, por las caracteristicas de los riesgos suscritos fundamentalmente, se
asimila al negocio de No Vida. El negocio de decesos se incluye en el epigrafe correspondiente a la
linea de negocio “Otros seguros de vida” dentro de las pptt de vida del Grupo.

Por otra parte, en Almudena, el calculo se hace a través de grupos homogéneos de riesgo (aquellos
en los que se agrupan a los asegurados con los mismos valores de oficina, edad, antigliedad y
sexo). Cada grupo se trata como si fuera un individuo al realizar la actualizacién de los flujos.

En el caso de Ges, la estimacion de parametros es el primer paso para el célculo de las pptt de Vida.
Estos pardmetros seran los inputs del proceso de calculo del BE de Pasivos (BEL). Considerando el
caracter de las obligaciones asumidas por Ges se estiman los siguientes parametros:

Tablas biométricas: a partir de las tablas sectoriales de la Resolucion de 17 de diciembre de 2020,
de la Direcciobn General de Seguros y Fondos de Pensiones; Cancelaciones; Rescates;
Reducciones; Movilizaciones; Caidas; Gastos.

Considerando el grado de disponibilidad de la informacion y su historicidad existente en Ges, se
estiman las curvas de caidas, rescates, reducciones y movilizaciones aplicando el método “Tasas
fijlas por antigiedad”. Este método, contando con un histérico suficiente, aporta una estimacion
fiable.

Para el célculo de la tasa de caidas, rescates, reducciones y movilizaciones totales para cada
antigiiedad es necesaria la obtencion tanto de las pdélizas expuestas a cada uno de los riesgos, como
las pdlizas que han incurrido en los mismos durante este periodo.

A la hora de analizar la informacion, todos estos datos se plasman en triAngulos expuestos e
incurridos.

Almudena calcula la provision de Decesos de Solvencia siguiendo lo establecido en el Régimen
simplificado de Decesos, que considera en el mismo la existencia de FMA’s o capacidades futuras
de gestion. El calculo de la mejor estimacion se basa en la actualizacion de los flujos futuros de
ingresos y gastos, proyectados teniendo en cuenta las primas de reajuste, los gastos generales de la
Compafiia y el coste de los servicios garantizados, la probabilidad de fallecimiento y de caida de
cartera (segun la experiencia de cada producto), asi como la inflacion prevista a largo plazo
(adaptada a la informacion histérica, al entorno econémico y a las expectativas futuras de variacion
de los precios existentes en cada momento). Los flujos proyectados también incluyen los ingresos y
gastos correspondientes a las garantias complementarias incluidas en sus polizas.

Para el negocio de No Vida, las compafias realizan el calculo de las pptt, agregando la mejor
estimacion de siniestros (BEL de Siniestros) y la mejor estimacioén de primas (BEL de Primas), por
grupos homogéneos de riesgo. Cada sociedad generalmente aplica oportunas técnicas estadisticas
de modelizacion conforme a la experiencia y la cartera individual por grupos homogéneos de riesgo.

Como tasa de descuento para el célculo de la mejor estimacion de las provisiones del Grupo, las
compainiias utilizan la curva libre de riesgo publicada por EIOPA en cada momento incluyendo el
ajuste por volatilidad.

Las sociedades calculan para cada linea de negocio el margen de riesgo mediante el método
estandar definido en el RDOSSEAR y sin aplicar ninguna de las simplificaciones establecidas.

Informe sobre la situacién financiera y de solvencia /51



CORPORACION
EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A.

Las pptt consolidadas de CEI se han determinado conforme al articulo 339 y el 340 del Reglamento
Delegado. De tal forma, se ha considerado la suma de la mejor estimacion de Ges, Almudena y
Nacional netas de las operaciones de reaseguro intragrupo. Del mismo modo, se ha considerado la
suma del Margen de Riesgo de las compafiias mencionadas anteriormente.

Con la aplicacion de la metodologia e hipotesis expuesta, los BEL resultantes consolidados a

31.12.2023 son:

(euros) BE Primas BE Siniestros M;r_gen de PP.TT Totales
iesgo

Seguro y reaseguro proporcional: -267.033,73 457.587,51 41.909,19 232.462,96
Gastos médicos
Seguro y reaseguro proporcional: 8.391.668,48 42.353.251,65 3.118.633,32 53.863.553,45
Proteccion de ingresos
Seg_uro y reaseguro proporcional: 0,00 0,00 0,00 0,00
Accidentes laborales
Reaseguro no proporcional: Salud -339.396,86 9.329.271,95 953.426,66 9.943.301,76
Seguro y reaseguro proporcional: 45 507 655 76 42.004.390,39  1.744.443.81  60.456.489,96
Autos Responsabilidad Civil
Otros seguros y reaseguro
proporcional de vehiculos 2.695.632,12 1.408.098,71 96.692,62 4.200.423,45
terrestres
Seguro y reaseguro proporcional:
Transportes aéreos y maritimos y 7.981.697,84 26.187.905,03 2.366.785,71 36.536.388,59

mercancias transportadas

Seguro y reaseguro proporcional:
Incendios y otros dafios a los
bienes

88.252.391,31

181.396.023,29

12.897.753,05

282.546.167,64

Seguro y reaseguro proporcional:

5.021.086,79 40.599.88556 1.972.848,01 47.593.820,37

R.C. general

Seguro y reaseguro proporcional:

A 6.278,65 475.577,22 25.776,95 507.632,82

ie.g“ro y reaseguro proporcional: 921.236.43 295.584.87 47.97833  1.264.799,63
sistencla

[S)Ievget:;%é’ reaseguro proporcional: 2.750.723,59  1.055.22560  362.520,29  4.168.469,48

Seguro y reaseguro proporcional: 1.134.828.48 21.868.550,10 3.662.554,84 26.665.933,42

Crédito y Caucion

Reaseguro no proporcional: 856.991,60 206.074.99693 9.868.380,99 216.800.369,52

Responsabilidad Civil

Reaseguro no proporcional:

Transportes maritimos y aéreos y 762.126,60 7.141.173,56 305.268,51 8.208.568,67

mercancias transportadas

Reaseguro no proporcional:
Dafios a los bienes

12.439.164,91

143.404.323,69

11.695.493,06

167.538.981,66

Total No Vida

147.315.051,97

724.051.846,07

49.160.465,33

920.527.363,37
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(euros) BE Vida Margen de Riesgo PP.TT Totales
Vida con participacion en beneficio 190.306.552,06 1.298.120,71 191.604.672,77
Index linked y Unit linked 243.415,14 1.766,94 245.182,08
Otros seguros de vida 184.574.213,94 6.095.326,48 190.669.540,42
Reaseguro de vida 101.431.551,10 4.707.550,22 106.139.101,32
Total Viday Salud SLT 476.555.732,24 12.102.764,35 488.658.496,59

b. Nivel de incertidumbre

En Ges realiza el célculo de las provisiones para el negocio de Vida utilizando métodos
deterministas. Se realiza un analisis de la inmaterialidad de los célculos estocéasticos.

Adicionalmente, la mejor estimacion de las provisiones del seguro distinto de Vida se realiza
utilizando modelos estocasticos, en el caso de los siniestros masa. Dentro de las fases del proceso
de célculo, y para determinar la cifra final de provision, se realiza un analisis de los mejores ajustes y
un backtesting, pruebas que tienen la finalidad de reducir el nivel de incertidumbre de la provision.

En Almudena, el nivel de incertidumbre existente en relaciébn con el importe de las provisiones
técnicas de Decesos esta asociado a las posibles desviaciones en los tipos de interés reales sobre la
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo utilizada, con ajuste por volatilidad; a variaciones
superiores a las esperadas en los precios de los servicios funerarios garantizados y de los gastos de
gestion; asi como a posibles desviaciones de la mortalidad y del comportamiento de los tomadores
con respecto a las tasas de fallecimiento tedricas que proporcionan las tablas de mortalidad y las
tasas de anulacion fijadas en el célculo. EI mayor riesgo de desviacién es el asociado a un aumento
de las tasas de mortalidad y al riesgo de una caida de cartera masiva.

Por su parte, en la sociedad reaseguradora, a diferencia del negocio directo, el negocio de reaseguro
no cuenta con una informacion al minimo nivel de detalle, por lo que las metodologias de valoracion
se deben de adaptar para poder realizar las mejores estimaciones con la informacién disponible.

Para el célculo de las pptt de vida y de no vida en Nacional de Reaseguros, S.A., se utilizan las
mismas metodologias de valoracion, siendo algunas simplificaciones permitidas por la normativa,
dado que la granularidad de la informacion no permite desarrollar metodologias avanzadas.

No obstante, se vienen realizando estudios de la evaluacién de la incertidumbre asociada a las
estimaciones y validacion del método. Se compara el resultado obtenido por Chain Ladder (método
determinista) con los obtenidos mediante dos métodos estocasticos: Bootstrap y Run Off Estocastico
(o Bootstrap de primer afio). Los resultados obtenidos nos muestran que el método utilizado esta
alineado con las medias y percentiles 50 de los otros métodos y que, en algunos casos, los valores
obtenidos tienen un mayor percentil en otros métodos mostrando cierta prudencia en el método.
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c. Cualquier cambio material en las hipotesis relevantes

No se ha realizado ningln cambio material en las hipotesis relevantes respecto al periodo anterior

significativo.

d. Impacto del reaseguro

Para el céalculo de la provisién de primas (BEL de Primas) y la provision de siniestros (BEL de
siniestros) a cargo del reaseguro se utilizan metodologias similares a las utilizadas para el seguro
directo y el reaseguro aceptado, con algunas particularidades.

En las siguientes tablas se recogen los datos en euros correspondientes a los BE correspondientes
al negocio de seguro directo y reaseguro aceptado por una parte, el reaseguro cedido y retrocedido
por otra, y finalmente, el efecto de los recuperables de reaseguro, neto de las operaciones de

reaseguro intragrupo:

(euros)

BE Bruto

BE Neto

Impacto

Seguro y reaseguro proporcional: Gastos
médicos

190.553,77

69.213,36

-121.340,41

Seguro y reaseguro proporcional:
Proteccion de ingresos

50.744.920,13

39.376.088,55

-11.368.831,58

Seguro y reaseguro proporcional:

Accidentes laborales 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional: Salud 8.989.875,10 8.989.875,10 0,00
Seguro y reasequro proporcional: Autos 58.712.046,15  58.712.046,16 0,01
Responsabilidad Civil

Otros seguros y reaseguro proporcional de 4.103.730,84 4.103.730,84 0,00

vehiculos terrestres

Seguro y reaseguro proporcional:
Transportes aéreos y maritimos y
mercancias transportadas

34.169.602,88

21.364.847,99

-12.804.754,89

Seguro y reaseguro proporcional:
Incendios y otros dafios a los bienes

269.648.414,59

209.367.324,63

-60.281.089,96

Seguro y reaseguro proporcional: R.C.
general

45.620.972,35

31.009.426,40

-14.611.545,96

Seguro y reaseguro proporcional: Defensa

" 481.855,86 449.864,88 -31.990,98
Juridica
Seguro y reaseguro proporcional: 1.216.821,31 1.172.401,39 -44.419,92
Asistencia ) ' ’ ' T ' '
Seguro y reaseguro proporcional: Diversos 3.805.949,19 3.805.949,20 0,01
Seguro y reaseguro proporcional: Créditoy 3 503 378 59 21.992.385,37  -1.010.993,21

Caucion

Reaseguro no proporcional:
Responsabilidad Civil

206.931.988,53

156.643.637,18

-50.288.351,35
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Reaseguro no proporcional: Transportes
maritimos y aéreos y mercancias
transportadas

7.903.300,16

5.039.858,44

-2.863.441,72

Reaseguro no proporcional: Dafios a los
bienes

155.843.488,60

120.073.747,05

-35.769.741,55

Total No Vida 871.366.898,04 682.170.396,52 -189.196.501,52
(euros) BE Bruto BE Neto Impacto
Vida con participacion en beneficio 190.306.552,06 190.306.552,06 0,00
Index linked y Unit linked 243.415,14 243.415,14 0,00
Otros seguros de vida 184.574.213,94 184.574.213,94 0,00
Reaseguro de vida 101.431.551,10 100.668.409,54 -763.141,56
Total Viday Salud SLT 476.555.732,24 475.792.590,68 -763.141,56

e. Explicacién de las diferencias principales de valoracion bajo normativa local y Solvencia ll

Los métodos aplicados en normativa local y Solvencia Il para el calculo de las provisiones son

distintos.

Las pptt de seguros distintos del Seguro de Vida, se calculan como la suma de la provisién de primas
(BE Primas), la provision de siniestros (BE Siniestros) y el margen de riesgo.

Con respecto provision de primas (BE Primas), en la normativa contable se trata de una mera
periodificacion de las primas, imputando un porcentaje de las mismas como provisién para primas no
consumidas. En Solvencia Il, los BE de Primas se calculan utilizando el método simplificado.

En el caso de la provisién de siniestros (BE Siniestros), los célculos para normativa local se basan en

el caso de Ges en:

- La utilizacion de criterios de prudencia en el caso a caso para la determinacion de la
provisién de pendientes de liquidacion y pago bajo la normativa de Solvencia I. A esto se
une que bajo la normativa de Solvencia | no es posible descontar los previsibles recobros.

- Utilizacién Solvencia | de los métodos simplificados recogidos en los Articulos 41 y 42 del
Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, para el célculo de la provision para
pendientes de declaracion y para gastos internos de liquidacion de siniestros. Estos

calculos son necesariamente menos precisos que

estocasticos utilizados para el calculo en Solvencia Il.

los métodos deterministas y

En el caso de Nacional, los céalculos se basan en las cifras comunicadas por las cedentes
incrementadas por las provisiones de siniestros pendientes de declaracién calculadas por la
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compafiia. En Solvencia Il, el BE de Siniestros se obtienen a partir de la proyeccion de los flujos de
salida, calculados por métodos estadisticos y descontados financieramente.

Las pptt de seguros Seguro de Vida, en Nacional se asimilan los célculos a No Vida, en el caso de
Ges, las diferencias més significativas se derivan, entre otras, de los siguientes aspectos:

- Aplicacibn como tasa de descuento, para el célculo de la mejor estimacién de las
provisiones, la resultante de la curva libre de riesgo publicada por EIOPA mas el ajuste
por volatilidad en cada momento.

- La aplicacion de la experiencia propia de la entidad en lo que atafie a:
e Riesgo biométrico; mortalidad y longevidad.

e Los efectos de las caidas y opcionalidades del contrato a favor del tomador, esto es,
las anulaciones, rescates, reducciones, movilizaciones y disposiciones anticipadas.

- Inclusién en el célculo de la mejor estimacion de la participacién en beneficios futura, en
aguellos contratos que otorgan este posible beneficio regulado en sus condicionados.

La provision de Decesos contable que proviene de Almudena se calcula como Provisién de primas
no consumidas en los seguros a prima natural y mediante la actualizacion de los flujos proyectados
en los contratos de seguro a prima nivelada, aplicando el método de nivelaciéon del resultado. Otras
diferencias con respecto a la mejor estimacion de solvencia son: el tipo de interés técnico utilizado
para las carteras anteriores a 1 de enero de 2016; y que no incluye la proyeccion de garantias
complementarias. Las tablas de mortalidad utilizadas a efectos contables son las PASEM-2020 de
Decesos de primer orden, que son mas prudentes que las de segundo orden utilizadas a efectos de
solvencia por incluir una serie de recargos destinados a cubrir la incertidumbre asociada al
fallecimiento.

f. Descripcion del Ajuste por Casamiento e impacto.
Este apartado no es de aplicacion a la Sociedad.
g. Descripcion del Ajuste por Volatilidad e impacto

Para la mejor estimaciéon de los pasivos se ha utilizado se ha utilizado el ajuste por volatilidad
proporcionado por EIOPA a 31 de diciembre de 2023.

El ajuste por volatilidad ha tenido un impacto de 9.215 miles de euros en las provisiones técnicas
consolidadas.

El ajuste por casamiento no se ha aplicado.

En el siguiente cuadro se analiza la situacion financiera comparando el resultado de aplicar o no, las
medidas de garantia a largo plazo.
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Importe con medidas de | Sin ajuste por volatilidad .
B . - Impacto del ajuste por
garantias a largo plazo y y sin otras medidas . "
. L . volatilidad fijado en cero
medidas transitorias transitorias
Provisiones Técnicas 1.409.185.859,96 1.418.400.830,41 9.214.970,45
Fondos propios basicos 716.553.270,93 711.865.471,50 -4.687.799,43
Excedente de los activos con respecto a los pasivos 870.958.003,27 864.857.903,28 -6.100.099,99
Fondos propios restringidos debido a fondos de disponibilidad limitada y carteras
f . ’ 0,00 0,00 0,00
sujetas a ajuste por casamiento
Fondos propios admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio 716.553.270,93 711.865.471,50 -4.687.799,43
Nivel 1 716.553.270,93 711.865.471,50 -4.687.799,43
Nivel 2
Nivel 3
Capital de solvencia obligatorio 354.424.998,70 355.425.233,92 1.000.235,22
Ratio de capital de solvencia obligatorio 202,17% 200,29% -468,67%

h. Descripcion de la aplicacién de medidas transitorias en la curva de tipos libre de riesgo e

impacto.

Este apartado no es de aplicacion a la Sociedad.

i. Descripcién de la deduccion transitoria de las provisiones técnicas e impacto, si aplica.

Este apartado no es de aplicacion a la Sociedad.

j. Diferencias materiales entre las bases, métodos e hipétesis utilizados por el Grupo y por

alguna de las filiales

No existen.

D.3. Otros Pasivos

(En euros) Valor Solvenciall| Valor CC.AA
PASIVO (Otros pasivos)

Pasivos contingentes - -
Otras provisiones no técnicas 835.941,48 2.270.628,86
Obligaciones por prestaciones de pensién 608.368,28 608.368,28
Depdsitos de reaseguradores 109.334.586,68| 109.334.586,68

Pasivos por impuestos diferidos

131.115.869,64

40.696.605,91

Derivados

Deudas con entidades de crédito

Deudas con entidades de crédito residentes en el pais

Deudas con entidades de crédito residentes en la zona del euro que no sean -
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo - -

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 2.858.307,29 2.858.307,29
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios 10.673.574,51 10.673.574,51
Cuentas a pagar de reaseguro 104.791.452,30 104.791.452,30

Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros)

16.554.726,11

29.737.889,84

Pasivos subordinados

Otros pasivos, no consignados en otras partidas

156.943,87

5.365.691,66

Total Otros pasivos

376.929.770,16

306.337.105,33
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a. Bases, métodos e hipotesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

A continuacién, se detallan las bases, métodos e hip6tesis de las partidas mas significativas de otros
pasivos:

Depdésitos de reasequradores

Incluye los depdsitos constituidos correspondientes a contratos de reaseguro cedido y retrocedido,
con vencimiento inferior al afio. Las entidades retienen a las compafiias de reaseguro, a las que
cede parte del negocio, como garantia del contrato, y habra de retornar en el futuro en el momento
de cancelacion de los contratos, o la renovacion de los mismos.

Se registran y valoran posteriormente por su importe nominal, no estableciéndose diferencias entre
la normativa contable y Solvencia Il.

Pasivos por impuestos diferidos

Se han reconocidos todos los pasivos por impuestos diferidos a efectos fiscales. La mayoria de estos
proceden del reconocimiento del ajuste por cambio de valor de los activos clasificados en la
categoria de disponible para la venta y pasivos por impuesto corriente.

La diferencia en el valor de los pasivos por impuestos diferidos a efectos de Solvencia Il respecto de
los registrados en los estados financieros consolidados, se debe a la aplicacion del tipo impositivo en
vigor sobre los incrementos de valor de los activos o disminuciones de valor de los pasivos que
resultan entre la aplicacion de la normativa de Solvencia Il y la normativa contable.

Pasivos financieros distintos a deudas con Entidades de crédito

Comprenden las fianzas recibidas por contratos de arrendamiento de inmuebles, y deudas con las
Administraciones Publicas. Tanto en la informaciéon contable como en el balance a efectos de
Solvencia ll, la compania valora estos pasivos a su importe nominal.

Cuentas a pagar de sequros e intermediarios y reasequros

Las cuentas a pagar de seguros e intermediarios incluyen importes adeudados a asegurados, u otras
aseguradoras, vinculados a actividades del seguro. El valor a efectos de Solvencia Il es el mismo
que en los estados financieros consolidados, donde estan registrados por el importe nominal
pendiente de pago, dado que se ha considerado que éste es el que mejor refleja el valor razonable.

Las deudas por operaciones de reaseguro representan los saldos deudores resultantes de los
contratos de reaseguro aceptado, cedido y retrocedido, con vencimiento no superior a un afo. Se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Siguiendo el principio del devengo, Nacional de Reaseguros, S.A. realiza estimaciones de ciertas
magnitudes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias (principalmente primas, comisiones y
prestaciones por siniestros), ya que en el momento del cierre del ejercicio no dispone de la totalidad
de las cuentas recibidas y/o emitidas. Las estimaciones de estos movimientos técnicos
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correspondientes a operaciones de reaseguro se realizan en funcion de la evolucion de cada negocio
en el propio ejercicio y en ejercicios anteriores.

Los saldos de cuentas no recibidas y/o diferidas estan recogidos, segun su signo, en el epigrafe del
activo cuentas a cobrar o del pasivo deudas por operaciones de reaseguro del balance bajo
Solvencia Il.

Cuentas a pagar (mercantiles, no de seguros)

Comprenden las deudas del Grupo, distintas a las recogidas en otros epigrafes del balance
econdmico.

Otros pasivos, no consignados en otras partidas

En otros pasivos, se consigna el valor del pasivo por asimetrias contables y la periodificacion de las
comisiones de reaseguro cedido y retrocedido, siguiendo la normativa contable. Conforme a la
normativa de Solvencia Il el Grupo CEIl valora estos pasivos a cero.

b. Explicacion cuantitativa y cualitativa de las diferencias significativas entre las bases,
métodos e hipétesis utilizados en para la valoracion de los pasivos bajo normativa local y
la valoracién bajo Solvencia ll.

Pasivos por impuestos diferidos

El importe de la diferencia corresponde al efecto del impuesto diferido resultante del excedente de
los activos sobre los pasivos valorados de conformidad con la normativa de Solvencia Il.

(euros) Valor Solvenciall Valor CC.AA
Impuesto sobre plusvalias contables de las inversiones 40.696.605,91 40.696.605,91
Impuestos exceso de activos sobre los pasivos de S| 90.419.263,73 0,00
Suma 131.115.869,64 40.696.605,91

Cuentas a pagar (comerciales, no reasequro)

Se valoran por su importe nominal. La diferencia entre el valor contable y el valor de Solvencia II,
corresponde fundamentalmente al saldo deudor por importe de a favor de Segurfondo Inmobiliario FI
correspondientes a los pagos a cuenta recibidos dentro del proceso de liquidacion del fondo, y que el
grupo valora por importe de cero euros conforme a lo mencionado en apartado D.1.a.

(euros) Valor Solvenciall Valor CC.AA
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 16.554.726,11 29.737.889,84

Otros pasivos, no consignados en otras partidas

La diferencia se debe a la eliminacion del valor del pasivo por asimetrias contables y la
periodificacion de las comisiones de reaseguro cedido y retrocedido, conforme a la normativa de
Solvencia Il.
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(euros) Valor Solvenciall Valor CC.AA
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 156.943,87 5.365.691,66

c. Cumplimiento de los requisitos de divulgacion

El Grupo cumple con los requisitos de divulgacion de informacién establecidos en la normativa
reguladora de Solvencia

d. Diferencias materiales entre las bases, métodos e hipo6tesis utilizados por el Grupo y por
alguna de las filiales

No existen diferencias materiales entre las bases, métodos e hipétesis utilizados por el Grupo y por
las filiales.

D.4. Métodos de valoracion alternativos

La Sociedad no utiliza otros métodos alternativos con un efecto material en la valoraciéon que no
hayan sido explicados en este informe

D.5. Cualquier otra informacion

No hay ninguna otra informacién significativa que no haya sido tratada en otros apartados del
Informe.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. Fondos Propios

a. Informacién sobre los objetivos, politicas y procesos empleados en la gestion de los
fondos propios

Los Fondos Propios de CEI estan formados por los siguientes elementos:

Capital social ordinario

Prima de emision correspondiente a dicho capital social

Reserva de conciliacion.

Fondos propios por intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo

Todos ellos son Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringido. La sociedad no tiene acciones
propias.

La reserva de conciliacion esta formada por el exceso de los activos sobre los pasivos, minorada por
los dividendos y los elementos de fondos propios basicos anteriores (capital social y prima de
emision), como se indica en el siguiente cuadro:

Exceso de activos sobre pasivos 870.958.003,27
Dividendos, distribuciones y costes previsibles (-) 4.824.000,00
Otros elementos de los fondos propios basicos (-) 61.181.730,29
Total Reserva de conciliacion (grupo) 804.952.272,98

El capital disponible estd formado por la reserva de conciliacion y otros elementos de los fondos
propios basicos (capital social y prima de emisién) deducido por los fondos propios por intereses
minoritarios no disponibles a nivel de grupo.

Fondos propios basicos

Capital social ordinario 18.000.000,00
Primas de emision correspondientes al capital social ordinario 43.181.730,29
Reserva de conciliaciéon (grupo) 804.952.272,98
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo 149.580.732,34
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion

Total elementos de los fondos propios no disponibles a nivel de grupo 149.580.732,34
Total de deducciones 149.580.732,34
Total FFPP disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado 716.553.270,93
CSO consolidado del grupo 354.424.998,70
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO del grupo consolidado 202%

b. Informacion sobre los fondos propios, separados por niveles (Tiers)

Todos los fondos propios de CEIl (866.134.003,27 euros) estan clasificados como Tier 1.
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c. Importe de FP exigibles para cubrir el CSO y el CMO, clasificacidon por Tiers

El importe total de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio (CSO)
y el capital minimo obligatorio (CMO) del grupo consolidado es de 716.553.270,93 euros. El importe
total son fondos de nivel Tier 1, a 31 de diciembre de 2023.

El ratio de solvencia del Grupo a 31/12/2023 es de 202%. El ratio de cobertura del Grupo sobre CMO
a 31/12/2023 es de 449%.

d. Descripcién cuantitativa y cualitativa de las diferencias materiales entre los fondos propios
calculados bajo normativa local y Solvencia ll.

La siguiente tabla muestra las diferencias entre los fondos propios presentados en los estados
financieros consolidados y los fondos propios bajo Solvencia Il calculados como el exceso de activos
sobre los pasivos.

(euros) 2023

Patrimonio Neto Contable 697.150.639,29
Ajuste de Pasivo por Solvencia Il 203.771.333,14
Ajuste de Activo por Solvencia Il -29.963.969,16
Patrimonio Neto Solvencia ll 870.958.003,27

Las principales diferencias del paso del balance contable al balance bajo Solvencia Il se deben a:

e Activos: las principales diferencias se producen en, la valoracién de los inmuebles (uso propio
y de inversién): en Solvencia Il se consideran a valor de mercado, mientras que en las CCAA
se registran por su valor de coste menos amortizacién acumulada; en el importe contable del
fondo de comercio y de las comisiones periodificadas correspondientes al negocio directo y
reaseguro aceptado, su valor a efectos de Solvencia Il es cero.

e Pasivos: la principal diferencia se produce en la nueva valoracién bajo Solvencia Il de las
pptt. Ademas, del ajuste en el pasivo por impuesto diferido que suponen los cambios de
valoracion en Solvencia Il respecto a Solvencia I.

e. Para cada elemento de los fondos propios béasicos a los que sean de aplicacion las
disposiciones transitorias del articulo 308 ter, apartados 9y 10, de la Directiva 2009/138/CE,
descripcion de la naturaleza de cada elemento e importe

La Compafiia no aplica disposiciones transitorias.

f. Fondos propios complementarios

CEIl no dispone de fondos propios complementarios.

g. Elementos deducidos de los fondos propios, restricciones y transferibilidad

Sobre los fondos propios basicos se realiza una deduccion que se corresponde con la partida de
intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo por importe de 149.580.732,34 euros.
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h. Método utilizado en el célculo de la solvencia de Grupo

El método utilizado en el calculo de la solvencia de Grupo es el método 1 (método aplicable por
defecto) que recoge la normativa de Solvencia Il, consistente en la integracidén global de las filiales y
la participacion ajustada de las vinculadas

i. Fungibilidad y transferibilidad de los fondos propios

No hay partidas deducidas de los fondos propios basicos, ni existen restricciones en los fondos

propios que afecten a la disponibilidad y transferibilidad de los mismos para cubrir el CSO ni el CMO
distinta de la resefiada en el epigrafe E.1.g.

E.2. Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio
a. Importes de SCR y MCR al final del periodo de reporte

Al cierre del ejercicio 2023, el capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio de la
Compaiiia, que resulta de aplicar la férmula estandar, incluyendo el ajuste por volatilidad, son:

euros 2023
Capital de solvencia obligatorio (CSO) 354.424.998,70
Capital minimo obligatorio (CMO) 159.454.226,52

b. Informacién cuantitativa sobre los resultados del SCR por médulo de riesgo

A continuacién, se informa sobre el capital de solvencia obligatorio de cada uno de los mdédulos de
riesgo de la Compainiia, a 31 de diciembre de 2023:

(euros) CSO neto
Riesgo de mercado 214.680.001,21
Riesgo de incumplimiento de la contraparte 9.448.661,82
Riesgo de suscripcion de vida 52.579.142,17
Riesgo de suscripcion de enfermedad 26.710.576,85
Riesgo de suscripcion de No-Vida 271.019.460,48
Diversificacion -167.792.631,31
Riesgo de activos intangibles

Capital de solvencia obligatorio bésico 406.645.211,22

Ajuste por agregacion del capital de solvencia obligatorio nocional para los
fondos de disponibilidad limitada/carteras sujetas a ajuste por casamiento

Total de capital obligatorio por riesgo operacional 30.824.506,10
Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos -83.119.246,29
Capital obligatorio actividades desarrolladas de acuerdo con art.4 Directiva

2003/41/CE

Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicion de capital 354.350.471,03
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Adicién de capital ya fijada

Capital de solvencia obligatorio diversificado 354.350.471,03
Capital obligatorio para otros sectores financieros (empresas no de seguros) 74.527,67
Capital obligatorio para participaciones no de control

Capital de solvencia obligatorio 354.424.998,70

c. Calculos simplificados

El Grupo CEI no ha aplicado simplificaciones en el célculo del CSO.
d. Parametros especificos (“USPs”) en la formula estandar

El Grupo CEI no ha aplicado USPs en el calculo del CSO.

e. Opcion facilitada en el tercer péarrafo del Articulo 51(2) de la Directiva 2009/138/EC —
Articulo 297 (2e)

No es de aplicacion

f. Cuando la entidad no se haya acogido al periodo de no obligatoriedad establecido en el
epigrafe anterior — Articulo 297 (2f)

No es de aplicacion

g. Informacién sobre los inputs utilizados para calcular el MCR

Los inputs utilizados para calcular el MCR son los que determina la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su
ejercicio (Solvencia Il) y el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision y demas normativa

vigente.

h. Cualquier cambio significativo en el nivel de SCR y MCR desde el periodo anterior junto
con lajustificacién de las razones del cambio

No se han producido cambios significativos respecto a los métodos de valoracién de SCR o MCR
respecto al periodo anterior, salvo los descritos a lo largo del Informe.

i. SCR de Grupo bajo el Método 1
Informacion facilitada en el punto E.2.b anterior.
j- Importes que componen el SCR

Informacion facilitada en el punto E.2.b anterior.
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E.3. Uso del sub-médulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el calculo del capital
de solvencia obligatorio

No es de aplicacion para la Sociedad.

E.4. Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno utilizado

No es de aplicacion para la Sociedad.

E.5. Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio

No se han producido incumplimientos del capital minimo obligatorio ni del capital de solvencia
obligatorio.

E.6. Cualquier otra informacién

No hay circunstancias que afecten de forma significativa a la informacion publica.
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ANEXO 1. Leyenda
Letra

COLOR
Azul

Negro

Titulos de secciones y epigrafes

Texto dirigido al informe Publico (SFCR)
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ANEXO 2. Quantitative reporting templates (ORT)

En esta seccion se presentan los QRT anuales de CEl a 31 de diciembre de 2023 requeridos como
parte del SFCR, que resultan de aplicacion. Los valores mostrados estan en euros.

S.02.01 Balance

ACTIVO Valor Solvencia IT Valor contable
o010 c0020

Fondo de comercio ROD10 15.214.904,55
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROOZ0O 70.283.751,91
Inmovilizado intangible ROD30 0,00 4.199.309,28]
Activos por impuesto diferido RO040 45.213.633,49 12.596.265,765)
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal RODS0 0,00 O,Dd
Inmovilizado material para uso propio ROODE0 58.520.044,31‘“ 24.173.423,40)
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked” y "unit-linked™) ROO70 2.007.675.913,78] 1.974.562.780,04
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) ROOS0 100.065.415,21 51.219.569,39
Participaciones ROO90 2.694.313,99 3.246.313,99)
Acciones RO100 219.551.526,53| 223.591.348,67)
Acciones - cotizadas RO110 35.356,59 35.356,59
Acciones - no cotizadas RO1Z0 219.516.169,94] 223.555.992,08]
Baonos RO130 1.359.088.435,28] 1.360.655.764,7 3|
Deuda Plblica RO140 353.873.110,14] 355.256.655,97]
Deuda privada RO150 1.005.215.325,14] 1.005.399.108,76|
Activos financieros estructurados RO160 0,00 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00
Fondos de inversion RO180 290.047.552,15| 299.632.338,77]
Derivados RO190 0,00 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0O200 36.228.670,62 36.217.444,49)
Otras inversiones RO210 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked"” y "unit-linked" ROZ2Z0 235.723,04 235.723,04
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 877.427,18] 864.553,75'
Anticipos sobre pdlizas RO240 67.036,00| 66.627,41

A perscnas fisicas R0O250 538.299,93] 538.299,93]
Otros RO260 272.091,25] 259.626,36|
Importes recuperables del reaseguro ROZ70 189.959.643,08] 215.895.384,61
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida. RO280 189.196.501,52] 214.664.178,15|
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO290 177.827.669,93 201.825.534,33
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 11.368.831,59) 12.838.643,82]
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud v los "index-linked"” y "unit-linked" RO310 763.141,56 1.231.206,46|
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" v "unit-linked” RO330 763.141,56 1.231.206,46|
Seguros de vida “index-linked" y "unit-linked" RO340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 245,176.166,91 245,176.166,91
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 8.454.971,26 17.152.969,35]
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 53.919.757,?5' 53.906.051,25]
Otros créditos RO380 13.674.979,97] 13.674.979,97|
Acciones propias RO390 0,00} 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,05' 0,05'
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 32.674.513,25 32.674.513,25|
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 690.859,30 6.426.825,54
TOTAL ACTIVO RO500 2.65?.073.633E38l 2.68?.03?.602!56'
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PASIVO Valor Solvencia IT Valor contable
C0010 Co020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 070,577.263.27 1,105,384 628 60]
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) ROSZ0 856,488.045,19 1.031.886.019.98]
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion (ME) RO540 811.441.549,03
Margen de riesgo (MR) RO550 45.046.496,16
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) RO560 54.039.318.18 2498008 601
PT calculadas en su conjunto ROS70 0,00
Mejor estimacion (ME) ROSE0 59.925.349,01
Margen de riesgo (MR) RO590 4,113.969,17
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked™) RDEUUI 488.414.955.00) o7z.921.814. 101
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) ROG10 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto ROG20 0,00
Mejor estimacion (ME) RO630 0,00
Margen de riesgo (MR) RO640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked") ROG50 488.414.958,00 577.921.814,19]
PT calculadas en su conjunto ROG6D 0,00
Mejor estimacion (ME) RO670 476.312.317,10
Margen de riesgo (MR) ROGE0 12,102.640,99
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked" RO690 243,538.50 243 415 14
PT calculadas en su conjunte RO700 0,00
Mejor estimacién (ME) RO710 243.415,14
Margen de riesgo (MR) RO720 123,36
nes técnicas RO730 0,00
ngente RO740 0,00 0,001
ones no técnicas RO750 $35.041.48 2,270,628 86|
Provision para p i y obli iones similares RO760 608,368,080 608,368 .21
Depositos recibidos por reaseguro cedido RO770 109.334.586,68 109.334.586,63
Pasivos por impuesto diferidos RO780 131.115.869.64 40.696.505,91
Derivados RO720 0.00 0,00
Deudas con entidades de crédito ROS00 0.00 0.00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito ROS10 2.858.307,29 2.858.307 20
Deudas por operaciones de segure y coaseguro ROSZ0 10.673.574.51 10 673 574 51
Deudas por operaciones de reaseguro RO830 104,701.457.30 104.791,452.30
Otras deudas y partidas a pagar ROS40 15.554.726,11 290.737.889,84
Pasivos subordinados ROB50 0,00 2,001
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB) ROS60 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos FPB ROS70 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROS80 156.943,87 5.365.691,66
TOTAL PASIVO RO00 1.786.115.630.12 1.959,886,063 26
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 8?0.958.%36 £597.150.639,30)|
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S.05.01 Primas, siniestros y gastos por lineas de negocio.

| PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

0Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de -
sequro de gastos | oRfRBNG, | Sldente | fesponsatilicad | 00 SO e | SR T
ingresos laborales T automdviles transporte
C0010 coozo C0030 C0040 CDO50 C0060)|

Primas devengadas

Seguro directo - bruto RO110 6.126.871,60 13.777.207,81 0,00 14.817.188,99 7.115.656,42 599.205,18

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 0,00 39.481.551,59 0,00 22.106.410,10 0,00 48.986.532 TéI

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO140 1.340.559,06 2.200.316,25 0,00 19.701,39 0,00 10.145.759,45

Importe neto RO200 4.786.312,54 51.058.443,15 0,00 36.903.897,70 7.115.656,42 39.4390.978,51]
Primas imputadas

Seguro directo - bruto ROZ210 6.085.823,37 13.530.096,26 0,00 14.414.246,44 6.805.536,09 522.009,16

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROZ220 0,00 37.170.600,10 0,00 21.015.167,25 0,00 49.057.518,51

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO230

Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) RO240 1.340.559,06 2.225.633,99 0,00 19.701,39 0,00 9.716.188,27

Importe neto RO300 4.745.264,31 48.475.062,37 0,00 35.409.712,30 6.805.536,09 39.863.339,40
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto RO310 2.239.232,30 604.452,50 0,00 16.361.744,57 5.167.088,49 485.670,39)

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO320 0,00] 29.237.835,01 0,00 13.015.556,74 0,00/  31.574.212,92

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO340 0,00 3.158.161,35 0,00 -36.638,77 -1.234,37 9.013.717,23]

Importe neto RO400 2.239.232,30 26.684.126,16 0,00 29.413.940,08 5.168.322,86 23.046.166,08)
Gastos técnicos RO550 1.843.813,78 19.917.257,66 0,00 11.416.806,55 2.329.640,11 11.772.536,22|
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

_ Seg_uro de Seguro de L Pérdidas
e 0% | rosponsabiiag |9t degtdte) | Seguede | Semrode | pecmars
B civil general ¥ J diversas
C0070 Co080 C0090 C0100 C0110 co120|

Primas devengadas

Seguro directo - bruto RO110 50.911.614,99 7.282.135,18 0,00 1.837.980,12 7.503.159,33 399.034,39

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120| 266.166.652,60 23.712.,990,95 43.392.569,40 0,00 51.018,24 7.478.884,50

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO140 83.336.862,63 2.608.714,07 674.229,45 38.635,61 1.531.817,56 -321.753,41

Importe neto RO200| 233.741.404,96 28.386.412,06 42.718.339,95 1.799.344,51 6.022.360,01 8.199.672,30)
Primas imputadas

Seguro directo - bruto ROZ10 47.739.157,97 7.028.802,57 0,00 1.792.581,47 7.369.659,36 375.082,82

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROZ220| 262.761.010,00 24,103.303,17 44.065.270,53 0,00 43.422,49 3.765.375,42

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO230

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO240 81.186.967,47 2.552.343,00 645.298,46 38.635,61 1.531.817,56 -149.919,78]

Importe neto RO300| 229.313.200,50 28.579.762,74 43.418.972,07 1.753.945,86 5.881.264,29 4.290.378,02
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto RO310 26.148.665,87 5.329.952,90 0,00 280.959,97 2.434.243,60 189.895,86

Reaseguro aceptado propercional - Bruto RO320|  164.233.753,18 8.207.579,78 13.166.189,96 0,00 0,00 2.871.609,90

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO340 55.866.623,41 -1.993.576,74 1.523.947,41 472,48 170.656,33 429.598,39

Importe neto RO400| 134.515.795,64 15.531.109,42 11.642,242,55 280.487,49 2.263.587,27 2.631.907,37
Gastos técnicos RO550 96.869.418,90 11.545.057,94 18.725.832,56 622.723,78 2.989.474,02 2.105.980,10
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de

vi

da

Reaseguro no

Reaseguro no
proporcional de

Reaseguro no
proporcional

Reaseguro no
proporcional de

TOTAL

p?ﬁ% rr‘:lrr?endazll dde responsabilidad maa\:ilgcr\!:ﬁ? de dafios a los
civil por dafios transpor‘t‘g bienes
€0130 C0140 C0150 C0160 0200

Primas devengadas

Seguro directo - bruto RO110 110.370.054,01

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 451.376.610,16|

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130 §5.198.150,09 58.092.616,25 5.377.242 95 76.820.736,95 148.488.746,24

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO140 1.494.670,09 14.047.372,20 1.341.926,17 6.797.008,02 125.255.818,54

Importe neto RO200 6.703.480,00 44.045.244,05 4.035.316,78 70.023.728,93 584.979.591,87
Primas imputadas

Seguro directo - bruto RO210 105.662.995,51

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO220 441.981.667,47

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROZ30 §.305.949,25 5.052.076,01 76.466.973,60 57.189.096,39 147.014.095,25|

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) ROZ40 1.494.670,09 1.361.238,76 6.742.569,26 13.790.097,93 122.496.801,07]

Importe neto RO300 6.811.279,16 3.690.837,25 69.724.404,34 43.398.998,46 572.161.957,15|
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directe - bruto RO310 59.241.906,45)

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO320 262.306.737,49|

Reaseguro aceptado no propoercional - Bruto R0O330 4.379.001,31 3.122,951,39| 111.679.890,44 40.599.467,84 159.781.310,98

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO340 1.370.605,54 927.064,38 10.472.747,54 11.304.187,53 92.206.331,71

Importe neto RO400 3.008.395,77 2.195.887,01| 101,207.142,90 20.295.280,31 389.123.623,21
Gastos técnicos ROS550 432.171,54 5.102.732,86 306.635,09 5.384.156,44 191.364.237,53]
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 164.608,62]
Total gastos R1300 191.528.846,17

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida

Seguro con

Seguro vinculade

Rentas derivadas
de contratos de
seguro distinto

Rentas derivadas
de contratos de
seguro distinto

del de vida y
correspondientes

Seguro de e e g aindices y a Otro seguro de del de vida y e e
enfermedad 5 fondos de vida correspondientes Rt
los beneficios inversion a obligaciones de segurcnlaec::}stmtas
chgum 3ed obligaciones de
enfermeda i
enfermedad
0210 coz20 C0230 0240 CD250 C02860)
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 29.060.461,44 5.897,65| 108.717.602,86 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 29.066.461,44 5.897,65| 108.717.602,86 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 29.066.615,47 5.897,65| 108.747.423,81 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 29.066.615,47 5.897,65| 108.747.423,81 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 36.912.453,50 21.904,37 56.650.955,58 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 36.912.453,50 21.904,37 56.650.955,58 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 6.116.687,87 215.561,56 38.441.030,05 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 7.806.020,61 0,00 8.423.944,70 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Obligaciones de reaseguro de
vida
Reassguro de Reaseguro de TOTAL
enfermedad vida
CD270 C0280 C0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00] 114.628.044,70 252.418.006,65
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R1420 0,00 1.023.959,43 1.023.959,43
Importe neto R1500 0,00 113.504.085,27 251.394.047,22
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00/ 111.517.009,67 249.336.946,60
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 1.023.959,43 1.023.959,43
Importe neto R1600 0,00 110.493.050,24 248.312.987,17
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 56.073.895,24 149.659.208,79
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 238.945,93 238.945,93
Importe neto R1700 0,00 55.834.949,41 149.420.262,86
Gastos técnicos R13900 0,00 40.616.808,72 85.390.088,20
Otros gastos/ingresos técnicos R2510 395,75
Total gastos R2600 85.390.483,95
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 16.229.965,31
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S.05.02 Primas, siniestros y gastos por paises-No Vida

Espaina
C008s0
Primas devengadas
Importe bruto - Seguro directo R0O110 110.370.054,01
Importe bruto - Reasegura proporcional aceptade | R0120 303.417.103,34
élyep&;tgobrtho - Reaseguro no praporcional RO130 58.386.667,39
Cuota de los reasequradores R0140 67.463.577,21
Importe neto R0O200 404.710.247,53
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0O210 105.662.995,51
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 302.840.699,41
élyep&r;:deobruto - Reaseguro no praporcional R0230 58.030.681,13
Cuota de los reasequradores R0O240 67.626.181,71
Importe neto R0O300 398.908.194,34
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo R0O310 59.241.906,45
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptade | R0320 157.189.579,96
él:epl:i;tjobrtho Reaseguro no proporcional R0330 74,468 790,67
Cuota de los reasequradores R0340 51.458.750,44
Importe neto R0O400 239.441.526,64
Gastos técnicos ROS550 139.689.029,20
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300

Pais: ALEMANIA

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones
de no vida

C0090
Primas devengadas
Impaorte bruto - Sequro directo RO110 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 34.540.882,67
l‘l:ep;;tdeobrtho - Reaseguro no proporcional RO130 10.077.518,50
Cuota de los reaseguradores R0140 10.776.795,21
Importe neto R0O200 33.841.605,96
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0O210 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 31.451.727,05
;ljepl:ig:jobrtho - Reaseguro no proporcional R0230 9.879.586,04
Cuota de los reaseguradores R0240 9.709.581,57
Importe neto RO300 31.621.731,52
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo RO310 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 14.066.841,85
;lsep&;tjobrmo - Reaseguro no proporcional R0330 5.073.760,81
Cuota de los reaseguradores R0340 6.203.038,74
Importe neto RO400 12.937.563,92
Gastos técnicos RO550 8.904.160,36
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300
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Pais: ITALIA

Pais: FRANCIA

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones
de no vida

C00%0

Primas devengadas

Total gastos

Importe bruto - Sequro directo RO110 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado [ R0120 23.463.101,10
:?ep;:jobmto - Reaseguro no proporcional RO130 13.087.834,23
Cuota de los reaseguradores R0140 9.642.348,75
Importe neto R0O200 26.908.586,58
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0210 0,00
Imparte bruto - Reaseguro proporcional aceptado [ R0220 22.659.565,12
;T;_;)t:jobmm - Reaseguro no proporcional R0230 12.617.096,10
Cuota de los reaseguradores R0240 9.263.371,60
Importe neto RO300 26.013.289,62
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo RO310 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 21.808.965,89
;Tepst;tgabruto - Reaseguro no proporcional RO330 29.308.037,47
Cuota de los reaseguradares R0O340 8.856.242,49
Importe neto R0O400 42.260.760,87
Gastos técnicos R0O550 5.652.524,52
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
R1300

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones
de no vida

Cc0090
Primas devengadas
Importe bruto - Seguro directo RO110 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptade | R0120 7.107.110,78
;Teppotrl:jobruto - Reaseguro no proporcional RO130 23.606.268,14
Cuota de los reaseguradores R0O140 9.860.245,98
Importe neto R0O200 20.853.132,94
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0O210 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 7.385.990,37
;Tepl-i;tjobruto - Reaseguro no proporcional R0230 23.788.360,90
Cuota de los reaseguradores R0240 9.786.571,76
Importe neto RO300 21.387.779,51
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo RO310 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 3.045.808,47
;Tepl:i;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO330 18.271.686,17
Cuota de los reaseguradores R0340 5.480.772,16
Importe neto R0O400 15.836.722,48
Gastos técnicos R0O550 914.242,34
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
R1300

Total gastos
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Pais: AUSTRIA

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones
de no vida

C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado [ R0120 15.853.236,17
;Tepstg:gabruto - Reaseguro no proporcional R0130 5.753.405,71
Cuota de los reasequradores R0140 2.101.301,17
Importe neto R0O200 19.505.340,71
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado [ R0220 10.944.028,24
;‘l?epl;}tratjobruto - Reaseguro no proporcional R0230 5.738.434,11
Cuota de los reaseguradores R0240 2.001.452,15
Importe neto R0O300 14.681.010,20
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado [ R0320 14.414.595,91
;Tepl-;)tg:gcbruto - Reaseguro no proporcional R0330 2.754.832,36
Cuota de los reaseguradores RO340 675.164,89
Importe neto R0O400 16.494.263,38
Gastos técnicos R0O550 2.939.187,72
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300

Pais: PORTUGAL

Cinco paises principales (por
importe de las primas brutas
devengadas) - obligaciones
de no vida

C0090
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo RO110 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 15.680.231,94
;ncﬂepl;)tg:deobruto - Reaseguro no proporcional RO130 4.012.451,00
Cuota de los reaseguradores R0O140 8.276.071,36
Importe neto RO200 11.416.611,58
Primas imputadas
Importe bruto - Sequro directo R0O210 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 16.330.533,84
;ncﬂepl;)tg:sobruto - Reaseguro no proporcional R0230 4.134.780,91
Cuota de los reaseguradores R0240 8.258.891,00
Importe neto R0O300 12.206.423,75
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo RO310 0,00
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0320 12.083.935,22
;ncﬂepl:(’)tratjobruto - Reaseguro no proporcional R0330 1.439.006,33
Cuota de los reaseguradores RO340 5.576.770,05
Importe neto R0400 7.946.171,50
Gastos técnicos RO550 3.071.995,97
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300
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Total de cinco principales paises y pais de origen
C0140

Primas devengadas

Importe bruto - Seguro directo R0O110 110.370.054,01

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptade | R0120 400.061.666,00

;ncwep;r;cdeobruto - Reaseguro no proporcional R0130 114.924.144,97

Cuota de los reaseguradores RO140 108.120.339,68

Importe neto R0O200 517.235.525,30
Primas imputadas

Importe bruto - Seguro directo R0O210 105.662.995,51

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 391.612.544,03

;ncﬂeplir;cdeobruto Reaseguro no proporcional R0230 114.188.939,19

Cuota de los reasequradores R0240 106.646.049,79

Importe neto RO300 504.818.428,94
Siniestralidad

Importe bruto - Sequro directo RO310 59.241.906,45

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 222.609.727,30

gzepct’)tr‘;cdeobruto - Reaseguro no proporcional RO330 131.316.113,81

Cuota de los reaseguradores RO340 78.250.738,77

Importe neto R0O400 334.917.008,79
Gastos técnicos RO550 161.171.140,11
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 0,00
Total gastos R1300 161.171.140,11

S.05.02 Primas, siniestros y gastos por paises-Vida

Pais de origen
C0220
Primas devengadas
Importe bruto R1410 208.466.952,75
Cuota de los reaseguradores R1420 656.224,16
Importe neto R1500 207.810.728,59
Primas imputadas
Importe bruto R1510 210.959.300,00
Cuota de los reaseguradores R1520 656.224,16
Importe neto R1600 210.303.075,84
Siniestralidad
Importe bruto R1610 124.498.185,60
Cuota de los reaseguradores R1620 171.454,61
Importe neto R1700 124.326.730,99
Gastos técnicos R1900 45.993.197,63
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
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Pais: FRANCIA

Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida

Cc0230

Primas devengadas

Pais: JAPON

Importe bruto R1410 18.422.575,69
Cuota de los reasequradores R1420 206.129,31
Importe neto R1500 18.216.446,38
Primas imputadas
Importe bruto R1510 15.453.795,22
Cuota de los reasequradores R1520 206.129,31
Importe neto R1600 15.247.665,91
Siniestralidad
Importe bruto R1610 10.719.875,38
Cuota de los reaseguradores R1620 37.028,33
Importe neto R1700 10.682.847,05
Gastos técnicos R1900 3.516.377,53
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 9.877.561,20
Cuota de los reasequradores R1420 100.598,78
Importe neto R1500 9.776.962,42
Primas imputadas
Importe bruto R1510 10.535.639,11
Cuota de los reaseguradores R1520 100.598,78
Importe neto R1600 10.435.040,33
Siniestralidad
Importe bruto R1610 5.109.949,38
Cuota de los reaseguradores R1620 17.873,17
Importe neto R1700 5.092.076,21
Gastos técnicos R1900 3.835.556,63
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
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Pais: BELGICA

Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 6.579.619,41
Cuota de los reaseguradores R1420 15.813,92
Importe neto R1500 6.563.805,49
Primas imputadas
Importe bruto R1510 4.660.300,94
Cuota de los reaseguradores R1520 15.813,92
Importe neto R1600 4.644.487,02
Siniestralidad
Importe bruto R1610 3.132.248,51
Cuota de los reaseguradores R1620 1.425,91
Importe neto R1700 3.130.822,60
Gastos técnicos R1900 1.647.708,44
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600

Total de cinco principales paises y pais de
origen
C0280
Primas devengadas
Importe bruto R1410 243.346.709,05
Cuota de los reaseguradores R1420 978.766,17
Importe neto R1500 242.367.942,88
Primas imputadas
Importe bruto R1510 241.609.035,27
Cuota de los reaseguradores R1520 978.766,17
Importe neto R1600 240.630.269,10
Siniestralidad
Importe bruto R1610 143.460.258,87
Cuota de los reaseguradores R1620 227.782,02
Importe neto R1700 143.232.476,85
Gastos técnicos R1900 54.992.840,23
Otros gastos/ingresos técnicos R2510 0,00
Total gastos R2600 54.992.840,23
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S.22.01 Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)
Importe con medidas
de mm::;idlargo
plaze Y MO gin medida transitoria Impacto de |a medida | _. o .. .| Impacte de la medida Sin ajuste por Impacto del ajuste por Sin zjuste por Impacto del ajuste par Impacto de todas !as
transitorias = - Sin medida transitoria P e (= : ni todas. A = medidas de garantias
sobre las provisiones | transitoria sobre las ° Pty sobra el ¥ sin otras fijada en 4 e casamiento fijada en
2l A sobre el tipo de interés ! = 5 ’ las demas medidas alargo plazo y las
técnicas provisiones técnicas tipo de interés medidas transitorias cero ‘ansitorias e medidas transitorias
o010 C0020| 0030 0040 CD050 C0060 £0070 L0080 £0090| co100f
Provisiones técnicas ROO10 1.405.185.859,% 1.405.185.859,96 0,00 1.409.185.859,96 0,00 1.418.400.830,41 9.214.570,45 1.418.400.83041 0,00] 5.214.570,43]
Fondos propios basicos ROO20 716.553.270,93 716.553.270,93) 0,00, 716.553.270,33| 0,00 711.865.471,50 -4.687.799,43 711.865.471,50 0,00] -4.687.759,43
Excedents de los activos
respecto a los pasivos ROO30 870.958.003,27 §70.958.003 0,00, £70.958.002,27| 0,00 864.857.903,28)| -6.100.099,5% 864.857.503,28 0,00] -6.100.099,95|
Fondas propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas a ajuste por casamiento (ROC40 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio ROGS0 716.553.270,93 716.553.270,93) 716.553.270,93) 0,00 711.865.471,50 -4.687.799,43 0,00] -4.687.759,43
Nivel 1 ROOE0 716.553.270,93 716.553.270,93) 716.553.270,93) 0,00 711.865.471,50 -4.687.799,43 0,00] -4.687.759,43
Nivel 2 ROO7O0 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00]
Nivel 3 ROGED 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 U.E 0,00] 0,00]
Capital de solvencia ROO20 354,424 938,70 354.424.938,70) 334.424.958, 70 0,00 355.425.233,92 1.000.235,22 355.425.233,92 0,00] 1.000.235,22
Ratio de capital de solvencia
obligatorio ROL20 2,02 2,02 2.02| 0,00 2.00 '4.@ 2,00 0,00/ -4 a
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S.23.01 Fondos propios

Nivel 1 Nivel 1
" - Total o o Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos Mo restringido Restringido
C0010 C0020 C0030 0040 C0050)
Capital social erdinario (incluidas las acciones propias) ROO1D 18.000.000,00 18.000.000,00 0,00
Capital social exigido, pero no desembolso, no dispenible a nivel de grupo RO020 0,00 0,00 0,00
Prima de emisién correspondientes al capital social ordinario RO030 43.181.730,29 43.181.730,29 0,00
Fondo mutual inicial RD040 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales suberdinadas ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales suberdinadas no disponibles a nivel de grupa que deben deducirse RODG0 0,00 0,00 0,00 0,00]
Fondos excedentarios ROO70 0,00 0,00
Fondos excedentarios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse ROOBO 0,00 0,00
Acciones preferentes RO090 0,00 0,00 0,00 0,00
[Acciones preferentes no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse RO100 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00]
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes ne disponibles a nivel de grupe
que deben deducirse RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién (grupe) RO130 804.952.272,98| 804.952.272,98
Pasivos subordinados RD140 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse RO150 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos no disponibles a
nivel de grupo que deben deducirse RD170 0,00 0,00]
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios bdsicos no
especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios no dispenibles correspondientes a otras partidas de los fondos propios
aprobadas por la autoridad de supervisidn que deben deducirse RO190 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios a nivel de grupo RO200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse RO210 149.580.732 34 149.580.732,34 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante |a reserva de Total
conciliacién y no cumplan los criterios para su clasificacién como fondos propios de Solvencia IT
coo10f
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediants la resarva de
conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia 1T RO220 0,00
Nivel 1 Nivel 1
_ o Total Nivel 2 Nivel 3
Deducciones no incluidas en la reserva de conc o re=trmgds Restringsio
Co010 €0020 C0030, 0040 C0050
Deducciones por participaciones en otras empresas financieras incluidas las empresas no reguladss que
desarrollan actividades financieras RO230 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00)
De las cuales: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directiva 2009/138/CE RO240 0,00 0,00 0,00 0,00
Daducciones por participaciones en caso de no disponibilidad de informacian (Articula 229) RO250 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
Deduccién por participaciones incluidas por =l métods de deduccién y agregacién cuanda se utiliza una
combinacién de métodos RO260 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de los fandos propios no disponibles 2 nivel de grupo que deben deducirse RO270 143.580.732.34 143.580.732,34 0.00 0.00 0.00)
[Total de deducciones RO280 149.580.732,34 149.580.732,34 0,00 0,00 0,00
[ Nivel 1 Nivel 1 0 ]
Total Nivel 2 Nivel 3
T G s e e A A e (R “ T e Ve e
C0010 €0020 C0030, 0040 0050
[Total fondos propios basicos después de deducciones (grupo) RO230 716.553.270.93 716.553.270.93 0.00 0.00 0.00
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Fondos propios complementarios

Nivel 1 Nivel 1 3 =
- . Total iy e Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios complementarios No restringido Restringido

£0010 €0020 £0030 £0040 C0050)
[Capital social erdinario no desembolsado ni exigido Ro300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembalsado ni exigido R0O310 0,00 0,00
|Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido R0320 0,00 0,00 0,00]
|Compromiso juridicamente vinculante de suseribir y pagar pasivos subordinados a la vista RO330 0,00 0,00 0,00
[Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
[Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0,00 0,00 0,00}
Derramas adicionales exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, parrafo primero, R0360
punto 3, de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, RO370
parrafo primero, punto 3 de |a Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00 0,00
Fondos propios complementarios no disponibles que deben deducirse, a nivel de grupo RO380 0,00 0,00 0,00
jOtros fondos propios complementaries RO390 0,00 0,00 0,00
[Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 0,00 0,00]

Fondos propios de otros sistemas financieros

Total Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios de otros sectores financieros No restringido Restringido
0010 €0020 0030 0040 C0050)
Entidades de crédito, empresas de inversion, entidades financieras, gestores de fondos de
inversién alternatives, entidades financieras RO410 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondes de pensiones de empleo R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Entidades no reguladas que desarrollan actividades financieras RO430 0,00 0,00 0,00 0,00
[Total de fondos propios de otros sectores financieros RO440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccién y agregaci

n, exclusivamente o en combinacién con el método 1

Fond d tili I método ds i6 i Total Nivel T Nivel T Nivel 2 Nivel 3
ndos propios cuando se utiliza el método de oen - N
combinacién con el metudo 1 Rules g (ebTIEED
0010 €0020 C0030 C0040 C0050)
Fondes propios agregades cuando se utiliza el método de deduccion y agregacion o una
combinacion de métodos RO450 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondes propios agregadoes cuando se utiliza el método de deduccion y agregacion y una
combinacion de métodosuna vez eliminadas las operaciones intragrupo R0460 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Total Nvel 1 Vel 1 Nivel 2
Fondos propios disponibles y admisibles Mo restringido Restringido
C0010 CO00z0 C0030| CD040
Total de fondes propies disponibles para cubrir el CSO del grupe consolidado RO520 716.553.270,53 716.553.270,53 0,00 0,00
Total de fondes propies disponibles para cubrir el €SO del grupo consclidade minime del grupe ROS30 716.553.270,93 716.553.270,93 0,00 0.00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CS0 del grupo consolidado ROS60 716.553.270,93 716,55 0,93 0,00 0,00
Total de fondes propios admisibles para cubrir el C50 del grupo consolidado minimo del grupo ROS70 716.553.270,93 716.55: 0,53 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir la parte consclidada del CSO del grupo ROBOO 0,00 0,00 0,00 0,00
de fondos propios admisibles para cubrir &l €50 del grupo ROB10 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de fondes propios admisibles para cubrir el SCR. total del grupae (incluidos los fondos propios
de otros sectores financieros y de las empresas incluidas por el metodo de deduccian y
=gregacian) ROBG0 716.553.270,93 716.55: 0,53 0,00 0,00
Parte consolidada del CS0 del grupo (excluido el CR de otros sectores financieros y el CSO de las
lempresas incluidas por el método de deduccion y agregacién ROB20 354.350.471,03
€S0 del grupo consolidado minime del grupo RO610 139.454,225,52
Capital obligatorio {CR) de otros sectores financieros ROBEO 74.527,67
S0 consohdado del grupo (incluidos los CR de otros sectores financieros y excluidos
50 de las empresas incluidas por el matodo de deduccion y agregacion) ROS90 354.424.998,70
(50 de las entidades incluidas por el método de deduccién y agregacidn ROSTO 0,00
€S0 del grupo ( excluidos los CR de otros sectores financieros e incluidos los €50 de las
empresasv induidas por el métode de deduccién y agregacién ROB30 354.350.471,03
€S0 total del grupo (incluidos los CR de otros sectores financieros y los €S0 de las
empresas incluidas por el método de deduccion y agregacidn) ROSE0 334.424,9958,70
Ratio entre fondos propios admisibles (R0560) y la parte consolidada del CSO del grupD
{RO820) - Ratio excluidos otros sectores fiancieros y las empresas incluidas por el
métedo de metedo de deduccion y agregacion) RO630 2,0222
Ratio entre fondos propios admisibles (R0570) y CS0 consclidade minimo del grupo
(ROG10) ROE50 4,49
Ratio entre fondos propios admisibles (R0800) y C50 consolidado del grupo (RO590) -
Ratio incluidos otros sactores [manneros, pero excluidas las empresas incluidas por el
metodo de deduccidn y agre% ROB4D 0,00
Ratio entre fondos propios a misibles (RO810) y el C50 del grupo (R0830) - Ratio
exduidos otros sectores financieros e induidas las empresas indluidas por el método de
deduccion y agregacion ROBS0 0,00
Ratio entre fondos propios admisibles (R0660) y CS0 total del grupo (RO680) - Ratio
incluidos otros sectores financieros y las empresas incluidas por el métode de
|deducc|or| Y agregac n) RO650 2,02

Reserva de reconciliacion

Total
Reserva de reconciliacién

CO06
Exceso de los activos respecto a los pasives RO7O0 £70.958.003,27|
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente) ROF10 0,01
Dividendes y distribuciones previsibles RO720 4.824.000,00]
Otros elementos de los fondes propios basicos RO730 £1.181.730,29|

RO740

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondes de disponibilidad limitada 0,01
Total Reserva de reconciliacion RO7E0 204,952,272 53|

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total
Beneficios esperados

CO06

i RO770
Benefidios previstos incluides en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida 0,0

Beneficios previstos incluides en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintos del  |pp7gg
segure de vida 0,0
Total BPIPF RO7S0 0,0
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S.25.01 Capital de Solvencia Obligatorio-Férmula estandar.

Capital de solvencia | Capital de solvencia | Asignacién del ajuste
ohbligatorio neto obligatorio bruto por FDL y CSAC
COo030 Coo40 CO0S0
Riesga de mercada ROOLO 214.680.001,21 214.680.001,21 0,00
Riesgo de incumplimients de contraparte ROO20 9.448.661 B2 9.448.661 B2 0,00
Riesgo de suscripdtn de segure de vida ROQ30 52.570.142.17 52.570.142 17 0,00
Riesga de susoripddn de segures de salud ROO40 26.710.576,E5 26.710.576 ES 0,00
Riesga de susoripddn de segures distintos del seguro de vida ROOS0 271.019. 480,48 271.019 460 48 0,00
Diversificadon ROOGD -167.792.631 .31 -167.792.631 31
Riesgo del inmovilizado intangible ROOTD 0,00 000!
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 4060.645.211 22 406.645.211 22|
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio
CO100
Ajuste por la agregacidn del CSO nodonal para FOL/CSAC RO1Z0 0,00)
Riesgo operacional RO130 30.824.506, 10|
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcidén de pérdidas de los impuestos diferidos RO1S0 -83.119.345 20|
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo
con el Articulo 4 de la Directiva 2003/41/EC RO1ED 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital ROZ00 354.350.471,03]
Adiciones de capital ya fijadas RO210 D,00|
de las cuales, adidones de capital artioulo 37 apartado 1, tipo a) RO211 0,00
de las cuales, adidones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) RO212 0,00
de las cuales, adidones de capital artfoulo 37 apartado 1, tipa ) RO213 0,00
de las cuales, adidones de capital artioulo 37 apartado 1, tipo d) RO214 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio consolidado del grupo RO2Z0D 354.424.998, 70|
in ol Importe
CO100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por
duraciones RO400 0,00
Importe total CS0 nocional para la parte restante RO410 0,00
Imgarte total C=0 nocional para los FDL RO420 0,00
Imgsarte total CS0 nocional para las CSAC RO430 0,00
Diversificadidn por la agregacidn de FOL y CSAC bajo el articule 304 RO440 0,00)
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del C50
nodienal para FOL y CSAC RO450 Sin ajustel
Beneficios discrecionalas futuros netas RO46D 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio minimo del grupo consolidado
mil nimo RO4T0 159.454.226,52)
Informacitn sobre otras entidades cHina
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatoric
para empresas no de segures) ROS00 74.527.67
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de
crédita, empresas de inversidn y entidages financieras, gestores de
fondaos de inversion alternativos, sociedades de gestidn de OICVM RO510 Fd4.527 67
Capital abligatorio empresas no de seguros - Fondos de pensiones de
empleo ROSZ20 0,00
Capital abligatorio para empresas no de saguros - Capital ebligatario
para empresas no reguladas gue desarrollen actividades inanderas RO530 0,00
Capital obligatorio para participacienes no de control RO540 0,00
Capital abligatorio para las restantes emprasas vinculadas ROS50 0,00
Capital abligatorio de organismas de inversidn colectiva o inversiones
en forma de fendos ROSSE 0,00
CS0 global
C50 de a8 empresas incluidas por el método de deducdén y
agragacion ROSED 0,00
Capital de solvencia obligatorio total del grupo ROSTO 354424 998, 70|
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S.32.01 Entidades incluidas en el &mbito de grupo.

Razén social . Cddigo de identificacion T|po de_(_:od|gf) . Forma Ceiegain i
Pais de identificacion Tipo de empresa A laempresa
de laempresa de laempresa juridica
de laempresa (mutua/no mutua)
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070
Corporacion Europea de Inversiones, S.A. Espafia 959800CQ54U2STPHLT10 Cadigo LEI Empresa mixta SA No mutua
Ges Seguros y Reaseguros, S.A. Espafia 95980020140005245355 Cadigo LEI Empresa mixta SA No mutua
Nacional de Reaseguros, S.A. Espaiia 959800UJ9S4PM2NDNG09 Cédigo LEI Reaseguradora SA No mutua
Agencia Mediadora Ges, S.L. Espafia B86362662 Cédigo especifico Otras S.L. No mutua
Gesnorte, S.A., S.G.L.I.C. Espafia | 950800QW4V3NZC361Ho4 Codigo LEI Instituciones de crédio, firmas de SA. No mutua
inversion e instituciones financieras
Almudena Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Espafia 95980046ZQV8WMC50007 Cédigo LEI Entidad de no vida SA No mutua
Agenal Agencia de Seguros, S.A.U. Espafia AB0684319 Cddigo especifico Otras S.AU. No mutua
Agencoral, S.L. Espafia B91530378 Caédigo especifico Otras S.L No mutua
Inversiones Palge, S.A.U. Espafia 959800MHI2BGEM5RJI090 Cédigo LEI Otras SAU. No mutua
Tanatorio Fuente el Fresno, S.L. Espafia B13433990 Cadigo especifico Otras S.L. No mutua
Tanatorio Celanova, S.A. Espafia A32273575 Cadigo especifico Otras SA No mutua
Tanatorio Ecija, S.L. Espafia B14600621 Cadigo especifico Otras S.L. No mutua
De Mena Servicios Funerarios, S.L. Espafia B84310911 Cadigo especifico Otras S.L. No mutua
Servicios Funerarios de Zaragoza, S.L. Espafia B85969202 Cadigo especifico Otras S.L No mutua
Grupo Cid & Gavilanes, S.L. Espafia B32264277 Cédigo especifico Otras S.L No mutua
Limite & Santa Marifia, S.L. Espaiia B32324824 Cadigo especifico Otras S.L. No mutua
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Criterios de influencia
% utilizado )
% de parala % de los Cuota proporcional
Razén social Autoridad de . L. Otros Nivel de utilizada para
o Capital elaboracion derechos L ) . 2
de laempresa supervision A criterios influencia el célculo de la
Social de cuentas de voto .
. solvencia del grupo
consolidadas
C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230

Corporacion Europea de Inversiones, S.A. DGSFP Dominante
Ges Seguros y Reaseguros, S.A. DGSFP 92,41% 100,00% 92,41% - Dominante 100,00%
Nacional de Reaseguros, S.A. DGSFP 57,90% 100,00% 57,90% - Dominante 100,00%
Agencia Mediadora Ges, S.L. DGSFP 100% 100,00% 100% - Dominante 100,00%
Gesnorte, S.A., S.G.II.C. CNMV 24,71% 24,71% 24,71% - Significativa 24,71%
Almudena Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A. DGSFP 96,65% 100,00% 96,65% - Dominante 100,00%
Agenal Agencia de Seguros, S.A.U. DGSFP 100% 100,00% 100% - Dominante 100,00%
Agencoral, S.L. DGSFP 92,44% 100,00% 92,44% - Dominante 100,00%
Inversiones Palge, S.A.U. DGSFP 100,00% 100,00% 100,00% - Dominante 100,00%
Tanatorio Fuente el Fresno, S.L. DGSFP 92,50% 92,50% 92,50% - Dominante 100,00%
Tanatorio Celanova, S.A. DGSFP 53,86% 53,86% 53,86% - Dominante 100,00%
Tanatorio Ecija, S.L. DGSFP 33,33% 33,33% 33,33% - Significativa 33,33%
De Mena Servicios Funerarios, S.L. DGSFP 25,00% 25,00% 25,00% - Significativa 25,00%
Servicios Funerarios de Zaragoza, S.L. DGSFP 20,00% 20,00% 20,00% - Significativa 20,00%
Grupo Cid & Gavilanes, S.L. DGSFP 40,00% 40,00% 40,00% - Significativa 40,00%
Limite & Santa Marifia, S.L. DGSFP 25,02% 25,02% 25,02% - Significativa 25,04%
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CORPORACION
EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A.

Inclusién en el &mbito de la . .
L Calculo de la solvencia del grupo
supervision de grupo
Razén social Fecha de la decisién, si Metos:lo utilizado y, t_:on arreglo al
SI/NO . . método 1, tratamiento de la
de laempresa se aplica el articulo 214
empresa
C0040 C0240 C0250 C0260
Corporacion Europea de Inversiones, S.A. S| - Método 1: Integracién global
Ges Seguros y Reaseguros, S.A. Sl - Método 1: Integracién global
Nacional de Reaseguros, S.A. S| - Método 1: Integracion global
Agencia Mediadora Ges, S.L. S| - Método 1: Integracion global
Gesnorte, S.A., S.G.I.I.C. Sl - Método 1: método de la participacion
Almudena Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. S| - Método 1: Integracion global
Agenal Agencia de Seguros, S.A.U. Sl - Método 1: Integracion global
Agencoral, S.L. Sl - Método 1: Integracién global
Inversiones Palge, S.A.U. Sl - Método 1: Integracién global
Tanatorio Fuente el Fresno, S.L. S| - Método 1: Integracion global
Tanatorio Celanova, S.A. S| - Método 1: Integracién global
Tanatorio Ecija, S.L. Sl - Método 1: método de la participacion
De Mena Servicios Funerarios, S.L. S| - Método 1: método de la participacion
Servicios Funerarios de Zaragoza, S.L. Sl - Método 1: método de la participacién
Grupo Cid & Gavilanes, S.L. Sl - Método 1: método de la participacion
Limite & Santa Marifia, S.L. S| - Método 1: método de la participacion
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